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Quarterly economic review

Introduction

Growth in the economy, which for some time has been
proceeding at a rate in excess of the economy’s long-
term potential as determined by the current domestic
savings ratio, slackened somewhat In the third quarter
of 1996. This slackening came about in spite of a major
fillip arising from a sharp increase in agricultural
production. Judging by growth in the economy outside
the agricultural sector, it either seems as if the
acceleration in the rate of recovery in overall economic
activity since 1993 is now losing momentum, or that the
upper turning-point of the business cycle might already
have been passed. The slowdown in the rate of
expansion, however, is likely to differ from preceding
downturns during the 1980s in that it is expected to be
a slowdown of output growth around a rising long-term
trend, rather than an absolute decline in real output.
For 1996 as a whole, growth in real gross domestic
product of some 3 per cent is still projected.

The weakening of output growth in the third quarter
of 1996 was more conspicuous in the non-agricultural
goods-producing industries than in the service-
providing sectors of the economy. Mining production,
and more specifically gold-mining output, declined fairly
strongly in the third quarter of 1996. Manufacturing
production also lacked vigour in the first three quarters
of 1996. Although exports of manufactured products
responded positively to the depreciation-induced
increase in the competitive strength of South African
producers, the response of manufacturing output was
rather placid. It seems as if the increases in manu-
facturing export volumes during 1996 came mostly as a
substitute for inventory accumulation and final sales in
the domestic market without any meaningful expansion
of manufacturing output volumes. The lethargic output
performance of the goods-producing industries was to
some extent counteracted by slightly more energetic
output growth in the services industries. The financial
services sector, especially, benefited materially from
high activity levels in the bond, equity and other financial
markets.

The slowdown in domestic output growth coincided
with an actual decline in aggregate gross domestic
expenditure, thereby reducing the excess of domestic
expenditure over domestic production and narrowing the
deficit on the current account of the balance of pay-
ments. Growth in all the major components of aggregate
final demand slowed down in the third quarter of 1996
and investment in inventories was reduced substantially
from the second to the third quarter of 1996. Despite
growing at a lower rate, private consumption expenditure

was still rising too rapidly and was financed to a signifi-
cant extent by bank credit extension.

The low savings ratio of the South African economy,
which is exacerbated by the rapid expansion of private
consumption expenditure, remains a serious cause for
concermn. The experience of the latest recovery in the
economy seems to confirm that the lack of sufficient
domestic saving is one of the factors preventing the
South African economy from growing on a sustainable
basis at a rate of more than 2/ to 3 per cent per year. [t
would appear that growth beyond this range leads to
unsustainable deficits on the current account of the
balance of payments. In view of the fickleness of
foreign capital movements, it remains risky to rely for
too long on the inward movement of international
capital to augment domestic saving. To overcome this
serious savings constraint on South Africa's long-term
economic growth and prosperity, it is important that the
government’'s macroeconomic strategy for growth,
employment and redistribution, with its strong emphasis
on raising saving and improving macroeconomic
stability, be implemented.

Up to the end of the second quarter of 1996, the
recovery in economic activity was unable to lift the
employment-creating capacity of the economy in a
sustainable way. The gains in private-sector employ-
ment during the second half of 1994 and the first half of
1995 were reduced by sustained job losses since the
middle of 1995. Economic growth without job creation
has indeed become a very troubling aspect of the
South African economy.

The growth in nominal salaries and wages per wor-
ker, which had progressively been brought under
control during the first half of the 1990s, started to
accelerate in the second half of 1995. Moreover, the
growth in labour productivity since the middle of 1995
was not sufficient to prevent a quickening in the rise in
nominal unit labour costs. These cost-raising forces
began to show their impact, along with that of the wea-
kening rand, when price inflation started to gather
renewed momentum in the second quarter of 1996.
This emphasised the need for maintaining a consistent
and credible counter-inflationary monetary policy.
Otherwise, the competitive gains of the recent decline in
the exchange rate of the rand would soon be eroded by
a spiral of domestic wage and price increases.

The high level of domestic expenditure and the
desire to acquire imported intermediate goods and
capital equipment before prices could be inflated by the
depreciation of the rand, led to a continued upward
movement in the value of merchandise imports in the
third quarter of 1996. Fortunately, the strong demand
for imports coincided with a reorientation of the domes-
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Developments ih fixed capital stock: 1960-1995

by J.W. Prinsloo and H. Smith

1. Introduction

An important structural change in the South African
economy since the mid-1980s has been the sharp
decline in the share of gross domestic fixed investment
relative to gross domestic product. This ratio fell from an
average of 24 per cent in the period 1960 to 1985 to
18% per cent in the period 1986 to 1995. Owing to this
decline, the rate of increase in real fixed capital stock
deteriorated from an average annual increase of 5% per
cent between 1960 and 1985 to about 1 per cent over
the last ten years.

Standard growth theory holds the view that the level
of fixed investment, and hence the growth rate of capital
stock, has a material influence on an economy'’s labour
productivity, business competitiveness and ultimately the
rate of increase in the standard of living. Estimates of
capital formation and the stock of physical capital are
therefore key indicators for assessing macro-economic
performance.

The purpose of this article is to describe the develop-
ments in South Africa’s fixed capital stock since 1960. As
a general background to this discussion, the first section
gives an overview of the methodology used in measuring
the capital stock for national accounts purposes. This is
followed by a brief discussion of the influence of
privatisation on the institutional classification of capital
stock. The next three sections deal with the growth in
fixed capital stock, changes in the composition of capital
stock and capital-output ratios. The last section contains
a summary and some concluding remarks.

2. Measurement and methodology

In an analysis of production, the effect of capital
accumulation on output and productivity is not so much
determined by the growth in the capital stock, but rather
by changes in the flow of services generated by that
stock. Unfortunately, the flow of services from capital is
difficult to obtain. In the absence of direct measures of
capital services, analyses of production usually assume
that such flows are to some extent proportional to the
changes in capital stock. In reality, this need not be the
case. For example, in an economy that emerges from a
recession, the use of existing plant and equipment
becomes more intensive and the flow of services from
capital rises faster than the increase in capital stock.
Strict proportionality does not apply. The change in
Capital stock therefore serves only as an approximate
indicator of the actual flow of capital services.

An estimate of the capital stock refers to a value
that is attached to the total physical capital in
existence at a specific point in time in an economy. In
contrast, the value of capital services is a flow and has
a specific time period dimension because it reflects
the changing capital inputs over a period of time.
However, irrespective of whether the focus is on the
capital stock or on the flow of capital services, the
estimates relate in principle to a physical measure:
estimates of the value of capital stock reflect the
actual physical capacity available for repeated use in
the production of other goods and services. In
practice, it is usually calculated as gross or net capital
stock in real terms and the “perpetual inventory
method” is used to produce estimates of the stock of
tangible reproducible assets.

In order to calculate the real value of fixed capital
stock, the gross domestic fixed investment at current
prices must be deflated by appropriate price indices.
Estimates of gross domestic fixed investment are made
for five types of assets, namely residential buildings, non-
residential buildings, construction works, transport
equipment, and machinery and other equipment. The
gross fixed investment in buildings and construction
works is deflated by price indices which reflect the
construction costs of these assets. Investment in
transport equipment and machinery and other
equipment is deflated by the specific production price
indices for these assets. The same price indices are
used for the assets of nearly all the different economic
sectors and institutions. The only exception is the
agricultural sector, for which machinery and transport
equipment are deflated with appropriated indices
compiled for farming requisites.

2.1 The definition of fixed capital stock

According to the guidelines of the 1993 United Nations
System of National Accounts (SNA), the capital account
records the values of non-financial assets and
distinguishes between the following five classifications:

- gross fixed capital formation;

consumption of fixed capital;

changes in inventories;

acquisitions less disposals of valuables; and
acquisitions less disposals of non-produced, non-
financial assets (e.g. mineral deposits).

Gross fixed capital formation, which is important for
calculating the fixed capital stock, comprises the value of
acquisitions less disposals of new or existing fixed assets.
Fixed assets consist of tangible and intangible assets
produced as outputs from production processes and
used repeatedly or continuously in other production
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Ontwikkelings in vaste kapitaalvoorraad: 1960-1995

deur J.W. Prinsloo en H. Smith

1. Inleiding

'n Belangrike struktuurverandering in die Suid-Afrikaanse
ekonomie sedert die middel-tagtigerjare is die skerp
afname in die aandeel van bruto binnelandse vaste
investering in die bruto binnelandse produk. Hierdie
verhouding het van 'n gemiddelde van 24 persent in die
tydperk van 1960 tot 1985 tot 18% persent in die tydperk
van 1986 tot 1995 gedaal. As gevolg van hierdie daling
het die koers van toename in die reéle vaste
kapitaalvoorraad afgeneem van 'n gemiddelde toename
van 5% persent per jaar tussen 1960 en 1985 tot
ongeveer 1 persent in die afgelope tien jaar.

Volgens algemeen aanvaarde groeiteorie het die viak
van vaste investering, en derhalwe die groeikoers van die
kapitaalvoorraad, 'n belangrike invioed op 'n ekonomie
se arbeidsproduktiwiteit, die mededingendheid van
sakeondernemings en uiteindelik ook op die koers van
toename in die lewensgehalte. Ramings van
kapitaalvorming en die voorraad van fisiese kapitaal-
goedere is daarom belangrike aanwysers vir die beoor-
deling van makro-ekonomiese prestasie.

Die doel met hierdie artikel is om die ontwikkelings in
Suid-Afrika se vaste kapitaalvoorraad sedert 1960 te
beskryf. As 'n algemene agtergrond vir die bespreking
word die eerste afdeling gewy aan 'n oorsig van die
metodologie wat gebruik word vir die meting van die
kapitaalvoorraad vir doeleindes van die nasionale
rekeninge. Daarna volg 'n kort bespreking van die
invioed van privatisering op die institusionele indeling van
die kapitaalvoorraad. In die volgende drie afdelings word
die groei in die vaste kapitaalvoorraad, die veranderings
in die samestelling van die kapitaalvoorraad en die
kapitaalopbrengsverhoudings behandel. Die laaste
afdeling bevat 'n opsomming en enkele slotopmerkings.

2. Meting en metodologie

In 'n ontleding van produksie is die invioed van kapitaal-
vorming op produksie en produktiwiteit nie slegs
afhanklik van die groei in die kapitaalvoorraad nie, maar
eerder van die veranderings in die stroom van dienste
wat deur hierdie voorraad gelewer word. Ongelukkig is
die stroom van dienste van kapitaal in die algemeen
moeilik om te bepaal. By gebrek aan die regstreekse
meting van kapitaaldienste word in die ontleding van
produksie gewoonlik aanvaar dat hierdie stroom in
verhouding is met veranderings in die kapitaalvoorraad.
In werklikheid hoef dit nie so te wees nie. Wanneer 'n
ekonomie na 'n resessie herstel, word bestaande mas-

jinerie en toerusting byvoorbeeld meer intensief gebruik
en styg die stroom van kapitaaldienste vinniger as die
toename in die kapitaalvoorraad. 'n Een-tot-een ver-
houding bestaan nie. Die verandering in die kapitaal-
voorraad is bloot 'n benaderde aanwyser van die
werklike stroom van kapitaalinsette.

'n Raming van die kapitaalvoorraad verwys na die
waarde van die totale fisiese kapitaal wat op 'n bepaalde
tydstip in die ekonomie beskikbaar is. In teenstelling
hiermee is die waarde van kapitaalinsette 'n vioei-
veranderlike met 'n bepaalde tydsomvang aangesien dit
'n weerspieéling is van die verandering in kapitaal-
toevoegings binne 'n bepaalde tydperk. Ongeag of die
klem op die kapitaalvoorraad of op die stroom van
kapitaalinsette geplaas word, hou die ramings in
beginsel verband met 'n volumemaatstaf: ramings van
die waarde van kapitaalvoorraad is 'n weerspiegling van
die fisiese produksievermoé wat vir herhaalde gebruik in
die produksie van ander goedere en dienste beskikbaar
is. In die praktyk word dit gewoonlik as bruto of netto
kapitaalvoorraad op 'n reéle grondslag bereken en word
die “voortdurende voorraadmetode” gebruik vir die
ramings van die voorraad van tasbare reproduseerbare
bates.

Om die reéle waarde van die vaste kapitaalvoorraad
te bereken, word die bruto binnelandse vaste investering
teen heersende pryse deur tpepaslike prysindekse
gedeel. Ramings vir die bruto binnelandse vaste inves-
tering word vir vyf soorte bates gedoen, naamlik woon-
geboue, nie-woongeboue, konstruksiewerke, vervoer-
toerusting en masjinerie en ander toerusting. Die bruto
vaste investering in geboue en konstruksiewerke word
deur prysindekse gedeel wat die oprigtingskoste van
hierdie bates weerspieél. Investering in vervoertoe-
rusting en masjinerie en ander toerusting word deur
toepaslike produksieprysindekse gedeel. Dieselfde prys-
indekse word vir die bates van byna al die verskillende
ekonomiese sektore en instellings gebruik. Die enigste
uitsondering is die landbousektor, waar masjinerie en
vervoertoerusting gedeel word deur toepaslike indekse
wat vir boerderybenodigdhede saamgestel is.

2.1 Die definisie van vaste kapitaalvoorraad

Volgens die riglyne van die Verenigde Nasies se 1993
Stelsel van Nasionale Rekeninge word die waardes van
nie-finansiéle bates in die kapitaalrekening aangeteken
en word tussen die volgende vyf indelings onderskei:

- bruto vaste kapitaalvorming;

- verbruik van vaste kapitaal;

- verandering in voorrade,

- aankope min verkope van kosbaarhede; en

- aankope min verkope van nie-vervaardigde, nie-
finansiéle bates (byvoorbeeld mineraalneersiae).
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Bruto vaste kapitaalvorming, wat belangrik is vir die
berekening van die vaste kapitaalvoorraad, bestaan uit
die waarde van aankope verminder met die verkope van
nuwe of bestaande vaste bates. Vaste bates bestaan
uit tasbare en ontasbare bates wat die resultaat is van
produksieprosesse en herhaaldelik of deurlopend oor 'n
tydperk van meer as een jaar in ander produksie-
prosesse gebruik word. In die berekening van die vaste
kapitaalvoorraad vir die Suid-Afrikaanse ekonomie word
'n eng definisie van vaste bates egter gebruik: daar-
volgens bestaan kapitaalvoorraad uit duursame en
reproduseerbare tasbare bates. Dit sluit tasbare bates
soos grond en ondergrondse mineraalneerslae uit,
aangesien hierdie soort bates nie vervaardig kan word
nie. Ander soorte “vaste bates”, soos sagteware vir
rekenaars, word ook uitgesluit ordat dit ontasbaar is.
Verder word die verhandeling van bestaande bates
tussen sektore nie in die huidige ramings van die
nasionale rekeninge vir bruto kapitaalvorming en die
berekening van die vaste kapitaalvoorraad in aan-
merking geneem nie. Die omvang van die handel in
bestaande bates is betreklik klein in verhouding tot die
totale bruto binnelandse vaste investering en behoort
daarom nie die betroubaarheid en nut van die sektorale
ramings van kapitaalvoorraad oormatig te beinvioed nie.

2.2Die voortdurende voorraadmetode

Soos reeds aangetoon is, word die voortdurende
voorraadmetode gewoonlik gebruik om die vaste
kapitaalvoorraad te bereken. Die voortdurende
voorraadmetode wat vir die raming van die bruto
kapitaalvoorraad gebruik word, bestaan uit die opbou
van 'n historiese stroom van bruto vaste kapitaal-
uitgawes, na aftrekking van die beraamde waarde van
uitgediende voorraad, maar voordat enige voorsiening
vir die verbruik van vaste kapitaal in berekening gebring
word. Ramings van die netto kapitaalvoorraad (soos dit
in die Kwartaalblad van die Suid-Afrikaanse Reserwe-
bank vrygestel word) word verkry deur die toepassing
van 'n kapitaalverbruiksfunksie wat op die verwagte
ekonomiese lewensduur van die onderskeie bates
gegrond is. Verbruik van vaste kapitaal kan omskryf
word as daardie deel van die bruto binnelandse produk
wat nodig is om die vaste kapitaal wat gedurende 'n
tydperk in die produksieproses verbruik word, te
vervang. Dit berus op die beginsel van die verwagte
ekonomiese leeftyd van 'n bate en is bestem om die
verlies in waarde as gevolg van normale slytasie,
verwagte veroudering en die normale koste van
onherstelbare toevallige skade, te dek. Onvoorsiene
veroudering word as 'n kapitaalverlies, eerder as die
verbruik van vaste kapitaal hanteer.

Ramings van die netto kapitaalvoorraad in Suid-
Afrika vind volgens die reguitlyn-afskrywingsmetode
plaas. Hoewel daar verskillende oorlewings- en
afskrywingsfunksies bestaan, het al hierdie metodes
sekere tekortkominge. Hierdie tekortkominge spruit
hoofsaaklik uit verskille in die mate waarin bates in
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ekonomiese resessies of opwaartse konjunktuurfases
behou of afgeskryf word. Hierdie aangeleentheid word
verder bemoeilik deur veranderinge in die ekonomies
bruikbare lewe van bates as gevolg van monetére en
fiskale beleid, soos beleggingsaansporingsmaatreéls en
die afskaffing van kapitaalsubsidies en toelaes.

Die verskil tussen die bruto en netto berekening van
vaste kapitaalvoorraad en die berekening van die
gemiddelde ouderdom van kapitaalvoorraad volgens
soort bate sal kortliks in die volgende afdeling bespreek
word.

2.3Die leeftyd en ouderdom van kapitaalvoorraad
Om die waarde van die netto kapitaalvoorraad volgens
die voortdurende voorraadmetode te bereken, is 'n
raming van die ekonomiese leeftyd van bates nood-
saaklik. Die Reserwebank se ramings van die ekono-
miese leeftyd van verskillende soorte bates wissel van 'n
onbepaalde tydperk vir die konstruksiewerke van die
owerheid en 'n maksimum van 80 jaar vir konstruksie-
werke in die landbousektor, tot 'n minimum van 8 jaar
vir vervoertoerusting (kyk tabel 1). 'n Internasionale
vergelyking van die ekonomiese leeftyd van bates toon
dat die Bank se ramings oor die algemeen ooreenstem
met dié wat in nywerheidslande soos die Verenigde
State van Amerika, Verenigde Koninkryk, Duitsland,
Italié en Belgié gebruik word. Hoewel die viak van die
kapitaalvoorraad op 'n bepaalde tydstip sal verskil na
gelang van die ekonomiese leeftyd wat in die
berekening van vaste kapitaalvoorraad vir 'n besondere
soort bate gebruik word, toon 'n ontleding van die
neigings in grafiek 1 dat die verskil tussen ramings van
kapitaalvoorraad volgens verskillende leeftye oor die
lang termyn betreklik klein is.

Die berekening van die netto kapitaalvoorraad is
wesenlik 'n geweegde gemiddelde van die historiese
reéle investeringsuitgawes. Die gewigte wat in die

Tabel 1. Die ekonomiese leeftyd volgens soort

bate

Soort bate Sektor Leeftyd

Woongeboue 50 jaar

Nie-woongeboue 50 jaar

Konstruksiewerke Landbou 80 jaar
Mynbou 30 jaar
Ander 50 jaar
Algemene owerheid  Onbepaald

Vervoertoerusting 8 jaar

Masjinerie en ander

toerusting Fabriekswese 8 jaar

Mynbou en elektrisiteit,
gas en water 16 jaar
Ander 10 jaar










Tabel 2. Die groei in die totale reéle vaste kapitaalvoorraad volgens soort ekonomiese bedrywigheid

Persentasieverandering

Tydperk  Landbou,' Mynbou Fabrieks- Elektrisiteit, Kon-  Groot-en  Vervoer, Finansies, Gemeen- Totaal
bosbou en wese gasen  struksie kleinhandel, opberging versekering, skaps-,
envissery  steen- water verversings en vaste maatskap-

groewery en kommu- eiendomen likeen
akkommodasie nikasie sake- persoonlike
dienste dienste

1960 1,5 39 3,0 4.1 2.4 4,5 4,6 3/ 10,2 49

1961 1,7 49 3,2 3,7 2,7 4,2 3,6 2,5 6,7 3,9

1962 1,6 1,9 3,7 3,6 4,2 36 3,1 2,0 6,5 3,4

1963 2,0 1,0 10,3 3,8 <. 41 4.5 3,2 6,3 45

1964 2.5 24 16,3 2,6 23,4 52 49 50 6,7 5,7

1965 2,0 2,8 15,3 4,8 19,8 6,5 6,7 6,0 8,1 6,8

1966 16 -0,1 11,2 7.4 14,5 54 S 54 7.7 5,9

1967 2,1 0,1 6,6 7,6 5,8 B, 59 6,1 6,9 5,6

1968 3,5 0,6 42 9,6 34 42 51 58 7l 54

1969 3,8 1.4 4,5 8,1 11,6 6,4 41 7,2 83 6,0

1970 3,5 2,6 8,2 7,2 11,0 9,3 42 8,1 8,3 6,8

1971 39 2,1 79 7,2 6,5 9,0 6,1 76 9,0 T3

1972 29 1,5 8,1 5,7 20,8 79 8,4 6,1 9,0 7,0

1973 24 32 10,3 50 24,9 D 71 6,9 il 6,8

1974 2,9 5,9 93 4,6 18,3 6,8 7.5 6,2 74 6.8

1975 50 11,4 78 7,2 13,4 53 9,1 50 7,2 A%

1976 24 10,8 49 9,1 7l 4.8 9,2 4,0 6,1 6,2

1977 1,9 6,5 53 11,7 4.2 3.8 56 2,5 5,1 4.9

1978 1,0 54 6,8 11,1 20 11 29 2,5 4.1 4.1

1979 0,7 8,0 8,3 9,7 1,9 05 2,2 s 2,0 4,0 4.1

1980 2,9 10,6 13,3 8,4 3.7 0,7 2,2 3,5 3,7 % |

1981 49 10,0 10,3 7.7 3,8 2,8 3.3 4,6 3,7 54

1982 0.8 7.6 6,8 8,5 1,8 4,0 4,3 3,9 3,1 4,6

1983 -0,9 53 5,3 8,3 1.5 2.8 25 41 29 3,8

1984 -2,2 51 26 8,7 1,6 3,6 12 4.4 28 3,3

1985 -2,8 54 -1,1 6,6 -0,6 45 1r 3,2 2.0 2,5

1986 -3,6 4.8 -3,2 1.5 -4.1 0,2 0,6 1,8 26 1,0

1987 -3,7 4,8 -3,1 0,2 -4.9 -0,3 0,0 2,0 24 08

1988 -2,8 5,3 -1,5 -1,3 -3,6 1,7 -0,3 3,1 24 1,2

1989 -1,5 4,3 2,4 -0,9 -3,1 0,1 -0,4 27 2,6 1,6

1990 -1,8 3,1 4.4 -14 -14 0,4 -0,6 1,5 2,4 1,4

1991 -2,2 2.1 3,0 -2,9 -0,5 0,7 0,1 1,0 1,9 09

1992 -2,4 0,1 2,5 -3,0 -2,1 1.0 -0,3 0,8 2.1 0,6

1993 -2,2 -2,0 2,8 -3,5 -3,2 1,0 -0,2 0.7 2,0 05

1994 -1,0 -1,0 3,2 -2,8 -1,8 15F -0,4 1,3 1,9 0,9

1995 -0,6 -0,5 4.6 -1,7 -0,3 24 0,0 Tl 1,7 1,3

Gemiddelde vir die tydperk

1960-1969 2,2 1.9 77 9,0 11,2 50 4.8 4,7 7.4 5.2

1970-1979 2,6 5;7 7.7 7.8 10,8 56 6,2 5,1 6,7 6,1

1980-1989 -0,9 6,3 3,0 47 -0,4 2,0 1.9 3,3 29 29

1990-1995 -1,7 0,3 3,4 -2,6 -1,5 1,2 -0,2 1.1 2,0 09
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verteenwoordig, gedurende die sestigerjare teen 'n laer
koers as die kapitaalvoorraad van die openbare sektor
toegeneem het, het die groeikoers van 1963 tot aan die
begin van die sewentigerjare versnel. Hierdie beter
prestasie van die private vaste kapitaalvoorraad was die
netto gevolg van 'n sterk opwaartse beweging in die
kapitaalvoorraad van die fabriekswese, konstruksie-
bedryf, handel en finansies, teenoor laer groei in die
kapitaalvoorraad van die landbou en mynbou.

Vir die tydperk 1970 tot 1979 het die groei in die
totale reéle vaste kapitaalvoorraad 'n gemiddelde koers
van 6 persent per jaar gehandhaaf. Dit kan hoofsaaklik
aan 'n gemiddelde groeikoers van 13% persent per jaar
in die reéle vaste kapitaalvoorraad van die openbare
korporasies toegeskryf word, terwyl die gemiddelde
jaarlikse groei in die vaste kapitaalvoorraad van die
openbare owerhede en private sakeondernemings
onderskeidelik 6 persent en 4% persent bedra het.

'n Sektorale ontleding toon dat die hoér groei in die
vaste kapitaalvoorraad gedurende die sewentigerjare
toegeskryf kan word aan buitengewoon groot gemid-
delde jaarlikse groeikoerse in 'n aantal sektore,
waaronder fabriekswese, elektrisiteit, gas en water,
konstruksie, vervoer, opberging en kommunikasie en
gemeenskaps-, maatskaplike en persoonlike dienste.
Die volgehoue sterk toename in die reéle vaste
kapitaalvoorraad van die fabriekswese gedurende die
grootste deel van die sewentigerjare is hoofsaaklik deur
projekte soos Alusaf, Natref, Yskor se werke by
Newcastle, die Sasol ll-aanleg en uitbreidings-
programme by Yskor se Pretoria- en Vanderbijlpark-
werke teweeggebring. Terwyl hierdie ontwikkelings die
uitbreiding van die reéle vaste kapitaalvoorraad van
fabriekswese se ondernemings as openbare korporasies
aangehelp het, het die gemiddelde koers van toename
van jaar tot jaar in die reéle vaste kapitaalvoorraad van
die private fabriekswese van ongeveer 8 persent
gedurende die sestigerjare tot slegs 4 persent in die
sewentigerjare verlangsaam. Hierdie verlangsaming kan
deels aan die lae viak van die binnelandse vraag
gedurende die afwaartse fase van die ekonomie van
1974-77 en die gevolglike oormaat produksievermoé
toegeskryf word.

In die sektor wat elektrisiteit, gas en water voorsien
het die reéle vaste kapitaalvoorraad gedurende die
sewentigerjare teen 'n gemiddelde koers van byna 8
persent per jaar toegeneem vergeleke met 'n koers van
5% persent in die voorafgaande dekade. Hierdie
versnelling in die groeikoers van die vaste kapitaal-
voorraad het die toename in kapitaalbesteding deur
Eskom aan sy kem- en ander kragsentrales weerspieél,

Die sektor vervoer, opberging en kommunikasie het
gedurende die sewentigerjare 'n effens hoér persentasie
toename in reéle vaste kapitaalvoorraad as die ekonomie
in die geheel getoon. Hierdie ontwikkeling het gespruit uit
die kapitaalbesteding van die voormalige Suid-Afrikaanse
Spoorweé en Hawens Administrasie en die Departement
Pos en Telekommunikasie om voldoende infrastruktuur
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vir vervoer en kommunikasie te voorsien. Hierdie
besteding het ook die aankoop van nuwe viiegtuie vir die
Suid-Afrikaanse Lugdiens en die oprigting van die
Richardsbaaise spoorlyn en hawe ingesluit. Die
uitbreiding van die vaste kapitaalvoorraad deur die
private vervoersektor gedurende die middel-
sewentigerjare kon geheel en al toegeskryf word aan die
verkryging van skepe en houers vir die behouerings-
program en die uitvoer van ystererts nadat die Sishen-
Saldanha-spoorlyn voltooi is.

Die volgehoue hoé koers van toename in die reéle
vaste kapitaalvoorraad van die sektor gemeenskaps-,
maatskaplike en persoonlike dienste gedurende die
tydperk 1970 tot 1979, wat 'n gemiddelde jaarlikse koers
van meer as 6% persent beloop het, is hoofsaaklik deur
die betreklik hoé vlak van kapitaalvorming deur die
openbare sektor in ekonomiese en maatskaplike
infrastrukturele ontwikkeling soos paaie, brae,
waterstelsels, skole, hospitale en die daarstelling van 'n
televisiediens teweeggebring.

Gedurende die sewentigerjare het die gemiddelde
jaarlikse groei in die reéle vaste kapitaalvoorraad van die
mynbou, handel en finansiéledienstesektore tussen 5 en
5% persent gewissel. Hoewel dit minder as die
gemiddelde jaarlikse groeikoers in die vaste kapitaal-
voorraad van die ekonomie in die geheel was, het dit die
gemiddelde groeikoers in die kapitaalvoorraad vir hierdie
sektore in die voorafgaande dekade oortref. In die
mynbousektor het die groeikoers van gemiddeld 2
persent per jaar gedurende die sestigerjare tot 5% persent
in die sewentigerjare versnel. Dit kon aan die betreklik hoé
vlak van investering deur verskeie goudmyne,
uraanaanlegte en platinummyne gedurende die tydperk
toegeskryf word. Die effens hoér koers van toename in
die reéle vaste kapitaalvoorraad van finansies, versekering,
vaste eiendom en besigheidsdienste gedurende die
sewentigerjare was hoofsaaklik die gevolg van die hoé
viak van kapitaalbesteding deur verhuringsondernemings
en die sterk groel in die reéle investering in private
woongeboue.

In die tagtigerjare het die groei in die reéle vaste
kapitaalvoorraad aansienlik verlangsaam. 'n Sektorale
ontleding toon dat hierdie verlangsaming in al die
hoofsektore van die ekonomie met die uitsondering van
mynbou waargeneem kon word. In die geval van die
sektore landbou en konstruksie het die viak van die reéle
kapitaalvoorraad trouens teen gemiddelde koerse van
onderskeidelik 1 persent en % persent per jaar afgeneem,
terwyl die groei in die reéle vaste kapitaalvoorraad vir die
ekonomie in die geheel tot 'n gemiddelde koers van 3
persent per jaar ingesink het. Die daling in die
kapitaalvoorraad van die landbousektor was 'n
weerspieéling van herhaalde droogtetoestande wat
vanselfsprekend 'n negatiewe uitwerking op investering
gehad het, terwyl die toename in die koste van
landboufinansiering tot meer markgerigte viakke ook tot die
laer koers van kapitaalvorming in die landbou bygedra het.

In die mynbousektor het die reéle vaste kapitaal-






4 persent. Die netto gevolg van die dalings in die viak
van die reéle vaste kapitaalvoorraad in die sektore
landbou, konstruksie, vervoer, opberging en
kommunikasie en die sektor wat elektrisiteit, gas en
water voorsien, het die toenames in die reéle vaste
kapitaalvoorraad van die ander sektore van die
ekonomie byna geneutraliseer.

'n Faktor wat bygedra het tot die daling in die groei
in die reéle vaste kapitaalvoorraad gedurende die
negentigerjare is die toename in die bruto vaste
investering van 1989 tot 1993 wat minder as die groei
in die voorsiening vir waardevermindering was. Die
verhouding van netto vaste investering en waarde-
vermindering tot bruto binnelandse vaste investering het
gedurende die tydperk 1960 tot 1983 deurgaans
betreklik bestendig gebly en die gaping tussen netto
vaste investering en waardevermindering in verhouding
tot bruto binnelandse vaste investering het nooit die
koers van 20 persent oorskry nie. Vanaf 1984 het die
gaping tussen die twee verhoudings egter groter
geword en in 1987 'n' hoogtepunt van ongeveer 80
persent bereik, voordat dit in 1989 tot minder as 60
persent afgeneem het. Gedurende die afwaartse fase
in die ekonomie van 1989-1993 het hierdie gaping in
1993 weer tot BO persent gegroei en toe weer tot 60
persent in 1995 verbeter.,

Die gaping tussen die verhoudings en die gevolglike
swak groei in die reéle vaste kapitaalvoorraad kan
gesien word as deel van die langtermyndaling in
kapitaalvorming wat uit die vroeé tagtigerjare dateer.
Baie van die algemene faktore wat die verlangsaming
in die groei van vaste kapitaalvoorraad veroorsaak
het, het sedert 1993 omgekeer en bygedra tot groter
investering. Hierdie faktore het die volgende
ingesluit:

- Finansiéle sanksies het vanaf 1985 'n bindende
betalingsbalansbeperking tot gevolg gehad. 'n Gebrek
aan toegang tot die internasionale kapitaalmarkte het
Suid-Afrika genoop om oorskotte op die lopende reke-
ning te handhaaf om ooreengekome skuldterug-
betalings te kan doen. Dit is bewerkstellig deur die
toepassing van 'n meer beperkende binnelandse
finansiéle beleid as wat in ander omstandighede nodig
sou wees en het investering tot die beskikbare
hoeveelheid binnelandse besparing beperk. Intussen
het 'n uitbreiding in die owerheid se besteding aan
sosiale dienste tot die vermindering van openbare
besparing gelei.

- Onsekerheid oor Suid-Afrika se politieke toekoms
was wydverspreid. Op grond van hierdie onsekerheid
het beleggers klaarblyklik 'n wag-en-sien-houding
ingeneem.

- Faktorprysontwikkelings gedurende die afgelope
dekade was nadelig vir groei en werkskepping. Die
Suid-Afrikaanse arbeidsmark is oorheers deur sterk en
militante vakbonde wat suksesvol was met die bedinging
van hoé reéle lone wat nie met die groei in produktiwiteit
gepaardgegaan het nie. Die gevolglike verwringing van
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relatiewe faktorpryse het die ekonomie se groeivermoé
op die lang termyn ondermyn en die dryfveer om te
investeer verswak.

- Die gebruikskoste van kapitaal het tussen 1983 en
1991 skerp gestyg; dit was 'n weerspieéling van hoér
reéle (en verwagte reéle) uitleenkoerse, hoér
maatskappybelasting en minder belastingkortings
namate investeringstoegewings uitgefaseer en
aanvangstoelaes verminder is.

- Die feit dat die winsgewendheid van die maats-
kappysektor afwaarts geneig het, veral in die laat tag-
tigerjare en aan die begin van die negentigerjare, het
bygedra tot die onwilligheid om investering in die private
sektor uit te brei.

- Gedurende die resessie van 1989-1993 het die
persentasiebenutting van produksievermoé in die
fabriekswesesektor van ongeveer 85 persent in die
tweede kwartaal van 1989 tot 'n historiese
laagtepunt van 77 persent in die derde kwartaal van
1992 gedaal. 'n Oormaat produksievermoeé is
natuurlik nie bevorderlik vir die skep van bykomende
vermoe nie.

Die ommekeer van baie van hierdie faktore na 1993
was hoofsaaklik verantwoordelik vir die sterker groei in
die vaste investering wat toe begin het. Hierdie beter
prestasie van investering was veral die gevolg van:

- die opheffing van handelsanksies, die vermindering
van politieke onsekerheid en die daling in die totale viak
van politiek-geinspireerde geweld in die land, wat
investering deur binnelandse en buitelandse beleggers
aangemoedig het;

- die onopgeloste probleme in die arbeidsmark en die
hoé vlak van reéle arbeideenheidskoste wat steeds die
produksiefaktor kapitaal in verhouding tot arbeid
bevoordeel het;

- die daling in die gebruikskoste van kapitaal in 1993
en 1994,

- die skerp styging in die persentasiebenutting van
produksievermoé in die fabriekswese gedurende die
huidige herstelfase van die ekonomig;

- die opmerklike styging in die winsgewendheid van
die maatskappysektor sedert die begin van 1992;

- die onlangse verskuiwing in die samestelling van die
kapitaalvoorraad vanaf vaste strukture wat betreklik
stadig in waarde verminder na masjinerie en toerusting
wat betreklik vinnig in waarde verminder, het investering
om bates te vervang laat toeneem; en

- die tydelike belastingaanspgringstelsel ingevolge
artikel 37E van die Inkomstebelastingwet, wat vir
aansienlike waardeverminderingtoegewings voorsiening
maak om vaste investering in die metaal- en mineraal-
veredelingsprojekte aan te moedig.

Hierdie ontwikkelings het hoofsaaklik die fabrieks-
wese beinvioed, met die gevolg dat die groei in die reéle
vaste kapitaalvoorraad van hierdie sektor van 'n
gemiddelde koers van ongeveer 1 persent tussen 1982
en 1989 tot 3% persent in die eerste helfte van die
negentigerjare toegeneem het. Die volgehoue stadige






gedaal. Die daling in die relatiewe aandeel van die
landbousektor in die totale vaste kapitaalvoorraad is
naastenby in ooreenstemming met die proses van
ekonomiese ontwikkeling, naamlik in die eerste plek 'n
vermindering in die aandeel van landbou in die totale
produksie en in die tweede plek deur die samevoeging
van boerdery-eenhede en die gevolglike vermindering
van fisiese infrastrukturele ontwikkelings en investering
per boerderyeenheid. Boonop is die daling in die
proporsionele aandeel van die sektor vervoer, opber-
ging en kommunikasie ook nie onverwags nie.
Aanvanklik is groot bedrae in spoorweg- en padver-
voerstelsels belé ten einde 'n effektiewe vervoernetwerk
te vestig. Gedurende die tagtigerjare het die deregu-
lering van vervoer en die gevolglike afskaling van nie-
winsgewende vervoerstelsels deur Transnet ook tot die
kleiner aandeel van die vervoerdienste in die totale vaste
kapitaalvoorraad bygedra.

Die aandeel van die fabriekswese en die sektore wat
elektrisiteit, gas en water en gemeenskaps-, maatskap-
like en persoonlike dienste voorsien, in die totale vaste
kapitaalvoorraad het tussen die sestigerjare en die
eerste helfte van die negentigerjare merkbaar gestyqg.
Die aandeel van fabriekswese het van 'n gemiddelde
van 9 persent in die tydperk 1960 tot 1969 tot 12%
persent in die jare 1990 tot 1995 toegeneem. Hierdie
toename was die netto gevolg van 'n matige groei in die
aandeel van die vaste kapitaalvoorraad van die private
fabriekswese, wat in die eerste helfte van die
negentigerjare aangehelp is deur investering in groot
kapitaalprojekte soos die Columbus-viekvryestaalaanleg
en die Alusaf-aluminiumsmeltery en investering deur die
openbare korporasies in strategies belangrike bedrywe.

Die aandeel van die vaste kapitaalvoorraad in die
sektor elektrisiteit, gas en water, het van gemiddeld 6%
persent in die sestigerjare tot 'n hoogtepunt van 9%
persent gedurende die tagtigerjare gestyg, voordat dit
tot gemiddeld 8% persent tussen 1990 en 1995
teruggeval het. Hierdie toename kan hoofsaaklik
toegeskryf word aan 'n intensiewe kapitaaluit-
breidingsprogram deur Eskom tussen 1974 en 1984,
wat op 'n ooroptimistiese waardering van Suid-Afrika se
toekomstige groeivooruitsigte gegrond was, en meer
onlangs ook aan die uitbreiding van die elektrisiteits-
verspreidingsnetwerk na minder ontwikkelde gebiede
van die land.

5.2Vaste kapitaalvoorraad volgens soort bate

Die batesamestelling van die reéle vaste kapitaal-
voorraad tussen 1960 en 1995 word in tabel 4 getoon.
Die proporsionele aandeel van geboue en konstruksie-
werke in die totale kapitaalvoorraad van ongeveer 80
persent en dié van masjinerie en toerusting van
ongeveer 20 persent het sedert die sestigerjare min
verandering getoon. In die sewentiger- en tagtigerjare
het die aandeel van geboue en konstruksiewerke vir die
twee tydperke onderskeidelik tot 77% en 76 persent
teruggesak, terwyl die aandeel van masjinerie en
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Tabel 4. Die samestelling van totale vaste
kapitaalvoorraad volgens soort bate

Gemiddelde vir die tydperk

Soort bate 1960 1970 1980 1990
tot tot tot tot

1969 1979 1989 1995
Woongeboue.................. 203 184 17,0’ ~15)
Nie-woongeboue............ 18,7 19,2 191 219
Konstruksiewerke........... 37,3 36,7 370 366
Oordragskoste ............... 39 34 3.0 3.4

Totaal: Geboue en
konstruksiewerke... 80,2 77,7 76,1 790

Vervoertoerusting ........... 8,0 8,5 7,9 6,5
Masjinerie en ander
toerusting .....c.ocuesvneeses 11,8 138 160 145

Totaal: Toerusting.... 198 223 239 210

........................ 100,0 100,0 100,0 100,0

vervoertoerusting tot 22% en 24 persent gestyg het.
Hierdie toenames in die relatiewe aandeel van die
opgehoopte investering in masjinerie en toerusting was
hoofsaaklik die gevolg van 'n toename in die kapitaal-
intensiteit van die produksieprosesse van die openbare
korporasies.

'n Ontleding volgens soort bate toon dat die aandeel
van woongeboue in die totale vaste kapitaalvoorraad
van gemiddeld 20% persent in die sestigerjare tot 17
persent in die tydperk tussen 1990 en 1995 gedaal het,
terwyl die ooreenstemmende verhouding vir nie-
woongeboue gedurende dieselfde tydperke van 18%
persent tot 22 persent gestyg het. Die toename in die
relatiewe belangrikheid van investering in nie-woon-
geboue hou verband met volgehoue toenames in die
reéle vaste kapitaalvoorraad van die sektore handel,
finansies en gemeenskaps-, maatskaplike en persoon-
like dienste. Soortgelyke neigings is in die verdeling van
die vaste kapitaalvoorraad tussen masjinerie en
toerusting en vervoertoerusting waargeneem. In die
geval van vervoertoerusting het die verhouding van
gemiddeld 8 persent in die sestigerjare tot 6 persent in
die eerste helfte van die negentigerjare teruggesak,
terwyl die verhouding vir masjinerie en toerusting in die
ooreenstemmende tydperke van 12 persent tot 14%
persent toegeneem het. .

Die daling in die aandeel van die vaste kapitaal-
voorraad van vervoertoerusting was veral sedert 1985
merkbaar. Hierdie daling kan toegeskryf word aan die
volgehoue hoér viak van reéle rentekoerse sedert 1985,
die skerp styging in die relatiewe pryse van vervoer-
toerusting sedert die middel-tagtigerjare, die baie lang
resessietydperk wat die Suid-Afrikaanse ekonomie
tussen 1989 en 1993 ondervind het en die laer
investering in vervoertoerusting deur Transnet as deel






Tabel 6. Die kapitaalopbrengsverhouding volgens soort ekonomiese bedrywigheid

Tydperk Landbou, Mynbou Fabrieks- Elektrisiteit, Kon- Groot-en  Vervoer, Finansies, Gemeen- Totaal
bosbou en wese gasen struksie kleinhandel, opberging versekering, skaps-,
en steen- water verversings, en vaste maatskap-
vissery  groewery en kom- eiendomen  likeen
akkom-  munikasie sake- persoonlike
modasie dienste dienste
1960 4,10 0,92 0,98 7,52 0,21 1,06 7,05 4,21 29,01 2,41
1961 4,02 0,91 0,97 7,42 0,22 1,09 7,24 4,20 30,02 241
1962 3,87 0,88 0,94 7,29 0,22 1,06 7,07 4,10 3063 236
1963 3,81 0,84 0,88 7,10 0,23 0,99 6,88 3,98 31,75 229
1964 4,40 0,80 0,86 6,80 0,23 0,95 6,66 3,87 3203 228
1965 4,46 0,79 0,93 6,57 0,23 0,93 6,58 3,89 3388 2283
1966 4,20 0,78 0,98 6,68 0,28 0,96 6,75 3,97 St 227
1967 3,42 0,78 0,98 6,72 0,28 0,93 6,86 3,96 3562 226
1968 3,99 0,76 0,99 6,80 0,27 0,88 6,81 3,85 o080 227
1969 395 + 0,76 0,93 6,99 0,26 0,88 6,63 3,73 3863 226
1970 4,39 0,74 0,93 6,81 0,25 0,87 6,23 3,84 4025 2,28
1971 3,83 0,80 0,95 6,83 0,24 0,89 6,17 4,03 4134 233
1972 3,99 0,85 0,98 6,67 0,25 0,94 6,39 4,14 4452 2,44
1973 4,69 0,87 0,98 6,44 0,31 0,92 6,40 413 47 11 2,49
1974 3,69 0,99 1,02 6,22 0,33 0,91 6,11 4,23 47,81 2,52
1975 4,20 1,13 1,06 6,21 0,38 0,89 6,43 4,36 49077 262
1976 4,46 1,18 1,10 6,48 0,43 0,93 6,86 4,45 01,18 2,78
1977 4,09 1,25 1,19 6,75 0,48 1,04 7,23 4,58 52,17 2,89
1978 3,99 1,32 1,18 7,04 0,56 1,07 7,22 4,58 5269 2,93
1979 4,10 1,36 1,17 7,29 0,55 1,12 6,82 4,46 5229 294
1980 3,79 1,62 1,18 7,42 0,52 1,01 6,47 4,31 52,43 2,88
1981 3,74 1,69 1,24 7,19 0,51 0,94 6,25 4,28 50,60 2,88
1982 4,21 1,85 1,39 7,33 0,55 0,97 6,73 4,35 4922 3,05
1983 5,42 1,95 1,59 7,95 0,59 0,97 7,42 4,36 4736 3,24
1984 4,80 1,97 1,57 8,14 0,58 0,92 6,97 4,40 45,61 3,19
1985 3,89 2,08 1,70 8,20 0,62 0,99 7,00 4,48 46,04 3,31
1986 3,53 2,25 1,65 8,31 0,66 1,06 7,19 4,49 4637 3,37
1987 3,32 2,62 1,95 8,09 0,67 1,03 17 4,41 46,14 3,35
1988 3,11 2,58 1,43 7,63 0,63 1,00 6,83 442 4594 324
1989 2,67 2,73 1,41 7,29 0,56 1,00 6,51 4,48 4622 3,21
1990 2,83 2,84 1,52 7,09 0,54 0,29 6,48 4,57 46,72 3,29
1991 2,65 2,99 1,64 6,80 0,56 1,02 6,63 4,56 4706 3,36
1992 3,56 2,98 1,74 6,56 0,59 1,06 6,48 4,58 47,31 3,47
1993 2,80 2,87 1,79 6,11 0,61 1,05 6,30 4,59 4766 3,43
1994 2,46 2,91 1,78 5,71 0,59 1,03 6,07 4,50 48,00 3,37
1995 287 3,00 1,72 541 0,58 0,99 5,78 4,40 4790 3,31
]
Gemiddelde vir die tydperk
1960-1969 4,02 0,82 0,94 6,99 0,24 0,97 6,85 3,98 3326 230
1970-1979 4,14 1,05 1,06 6,68 0,38 0,96 6,59 4,28 4790 262
1980-1989 3,85 2,12 1,47 7,76 0,59 0,99 6,85 4,40 47,58 3,17
1990-1995 2,86 2,93 1,70 6,28 0,58 1,02 6,29 4,53 4744 3,37
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Vergeleke met ander lande, veral sekere Qos-
Asiatiese ekonomiegé, het die Suid-Afrikaanse ekonomie
oor die afgelope 15 jaar 'n wesenlike daling in vaste
investeringskoerse en 'n gelyktydige verlangsaming in
die groei van die brufo binnelandse produk ondervind.
Die doeltreffende gebruik van skaars investeringsbronne
om die benutting van die bestaande kapitaalvoorraad
en toekomstige toevoegings tot hierdie voorraad te
verbeter sal van groot belang wees om 'n hoé koers
van ekonomiese groei en 'n verbetering in die
lewensgehalte van alle Suid-Afrikaners teweeg te bring.
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