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During the past two months official monetary policy has 
consciously permitted natural economic forces, includ­
ing seasonal shifts of tax funds to the government sec­
tor, to bring about an appreciable further tightening of 
short-term financial markets In South Africa and a 
further rise in most short-term Inlerest rates. The dis­
count houses have had to resort to Reserve BanI< ac­
commodation on a large scale, for lengthy penods and 
at penalty rates; and the prime overdrah rate of the 
dearing banks has risen from 17 per cent in ea rly' Feb­
ruary to its present level of 20 per cent. 

These developments have formed an Integral part of 
the current official monetary policy of curbing monetary 
demand and promoting balance of payments adjust­
ment. They have. In particular. given the authorities 
better control over the cash and liquidity base of the 
banking system, and therefore over the banks' ability to 
create money by expanding credit. By encouraging 
the use of foreign credits by banks and their clients, the 
high domestic interest rates have also relieved the 
downward ptessure on the exchange rate of the rand 
and on the official gold and other foreign reserves. 

Dunng the past two weeks. however, the monetary 
and banking situation has tightened further to such an 
extent that the rate on bankers' acceptances l1as risen 
to 19 per cent. Deposit rates have also increased 
further. while the Reserve Bank has continued to 
charge severe penalty rates for its accommodation to 
discount houses and banks. In these circumstances, 
the clearing banks experienced strong upward pressure 
on their prime overdraft rates and considered raising 
these rates to 22 per cent. 

Since such a further rise in prime overdraft rates is 
not considered necessary at this stage from a policy 
point of view. the monetary authorities have. after con­
sultatIOn with the Clearing Bankers' Association. de­
Cided to reduce the upward pressure on prime overdraft 
rates In the follOWing two ways : 

Firstly. the Reserve Bank: will encourage the in­
creased use of foreign credits by banks and non-bank 
private enterprises by Quoting substantially reduced 
premiums on forward dollars. This policy was already 
put into operation yesterday. 

Secondly. while the overall liquid asset requirements 
for banks wilt remain unchanged, the supplementary 
minimum reserve balances which banks are required to 
hold with the Reserve Bank against their short-term 
liabilities to the public. and which form part of their total 
liquid assets. will be reduced, with immediate effect. 
from 10 to 4 percent in the case of large banks and from 
7 10 4 per cent In the case of all other banks. This 
should "free" about R400 million of non-interest earn­
ing balances with the Reserve Bank for investment i n 
interest-bearing liqUid assets. 
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While these measures should ease the upward pres­
sure on prime overdraft rates and certain other money 
market rates. they should not diminish the Reserve 
Bank's control over money and credit. Indeed, in pre­
sent Circumstances, one of their mam effects Will be a 
lower level of Reserve Bank accommodation to dis­
count houses and banks than would otherwise have 
been required. 

Apart from their interest rate effects. the measures 
announced today do not therefore represent a relaxa­
tion of monetary policy The need to curb bank credit. 
money supply and total spending ramains a top policy 
priority. 
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Kwartaallikse ekonomiese oorsig 

Opsomming en algemene opmerkings 

Ekonoml8se ontwlkkelings gedurende die eersle kwar­
laal van 1982 hel verdera bewys galewer van die slklie­
S8 afswaal In die reele ekonom8se bedrywlgheld wat In 
die derde kwartaal van 1981 'n aanvang geneem hel 
Die reela bruto blnnelandse prod uk, wat In die eerSle 
nege maande 'Ian 19B1 nag teen 'n selsoensaangesU!­
werde Jaarkoers van 5 persen! gegroel het. he! In die 
vlerde kwartaal slegs margll1aal toegeneem en In die 
eerste kwartaal van 1982 bykans onveranderd gebly AI­
hoewel die reele bruto blnnelandse bestedlng In die 
eerSle kwartaal aanslenllk loegeneem het, na 'n alna­
me In die laaste kwanaal van 1981 , was hierd e toena­
me geheet en al toe te skryf aan 'n verdere styglng 11\ 

vaste en lJocrraadlnvestermQ. Ole reele pr vate en 
owerhetdsverbrutksbestedlng het gedurende hlerdle 
tydperk In werkhkheld gedaat Ole verlangsamlng In die 
ekonomte IS ock weersple~lln 'n taer koers van loena­
me In die nle-landbouwerkverskafflOg in die vierde 
kwartaal van 1981 en In 'n toename In die aantal gere91-
streerde werklose Blankes, Kleurhnge en Asiers gedu­
rende die eersle kwartaal van 1982. 

In weerwil van hlerdle aanduidmgs van 'n alwaartse 
sikhese bewegmg, het die ekonomiese bedrtNigheld. 
en In besonder die nomlnale bmnetandse bestedmg, op 
'n hoe vlak gebly Een gevolg hiervan was 'n verdere 
skerp slygmg m die waarde van die IOvoer In die eersle 
kwartaal. Tersellderlyd IS die goedere-uttvoer verder 
nadeltg getref deur die resessle 10 die meeSle nywer­
heldslande. terwyl die goudprys 'n aanSlenllke verdere 
dating getoon hel. Ole topende rekeOlng van die beta­
hngsbalans het gevolghk In die eerste kwartaal 'n tekon 
van R6,7 millard teen 'n selsoensaangesUlwerde laar­
koers geloon. Alhoewet die volume van d ie ,"voer, wat 
10 die vlerde kwartaal van 1981 met 'n sikhese alname 
begin het. in die eerste kwartaal van 1982 voortgegaan 
het om Ie daal, IS dlt dUldehk dal die aanpasSlngsproses 
In die betaltngsbalans neg sy verloop moet neem. 

In vergelyklng met die aanSlenhke tekort op die lopen­
de rekenmg. was die nellO Invtoeung van kapllaal nle 
verwant aan reserwes nle 10 die eerste k,wartaal van 'n 
onbedwdende omvang_ Ole totale nelto gaud-en ander 
buitelandse reserwes het derhalwe gedurende hlerdle 
tydperk met me minder nle as Rl,4 mlljald gedaal, wat 
die dalmg gedurende die afgelope agllen maande op 
A4 ,7 miljard te staan gebflng het Ole skerp aloame m 
die nellO bwtelandse reserwes gedurende die eerste 
kWartaal was gedeehelik 'n weersple~Hing van die 
grootskaalse opname van bUllelandse konlerrnynl()nd~ 

se deur die banksektor ten elnde die bUllelandse val uta­
reserwes te Slut. In hlerdle omstandlghede het die 
rand gedurende die eerste kwartaal en ook gedurende 
die daaropvolgende tydperk skerp gedepresleer. Vana l 
die elnde van 1980 lot aan die elOde van Mel 1982 het 
die effek!lewe wisselkoers van die rand met soveel as 
20 persent gedaal. 

Hterdle depreslasle was 'n belangflke bydraende fak­
lor lot die voortgesette hoe koeTs van Inflasle. Ole In­
voerpryskomponenl van produkslepryse het byvoor­
beeld vanal die derde kwartaal van 1981 'n skerp ver­
sneltende toename getoon Ole koers van toename In 
verbrwkerspryse het In die eerste kwartaal eflens ver­
langsaam, maar ' n opmerkltk: hotH koers van toename 
word 10 die Iweede kwartaat verwag wanneer die ver­
brulkerspryse die volle ultwerklng van die ontangsever­
hogmgs van Indtrekte belasttngs en die opwaanse aan­
passings In verskele geadmlnlstreerde pryse sal loon 
Ole toename van 16,5 persent In die verbrulkerspryse 
van Apnl19S1 tOI ApflI1982 verskaf 'n aandwdlng van 
die steeds heersende hoe Inflaslekoers. 

'n BUltengewone sterk groel is In die eerSle kwartaal 
In die geldvoorraad ondervind . Teen 'n selsoensaange­
swwerde Jaarkoers het die breed gedefinleerde geld­
hoeveelheld (M2) gedurende hlerdie tydperk met 41 
persent gsstyg ten spyte van die vernouende uttwer­
king van 'n aanslenllke dating in die nettogoud-en ander 
bUllelandse reserwes van die monetere bankseklor en 
'n opmerkltke daltng In die nelto bankkredtel aan die re­
gerlOgseklor. Ole hocfredes vir die verdere monetere 
Ultbreidlng was 'n aansienltke stygmQ in bankkrediet 
aan die prtvate sektor en 'n toename 10 die Itkwldltelts­
voorkeur wal 'n verskUlwmg veroorsaak het vanaf lang­
termyndeposlto's na komermyndeposlto's waarop 
hoer rentekoerse aangebled IS. Boonop was daar 'n OJ>' 
merkhke loename In dIe netto " ander" bates van die 
monelere bankseklor , wat hoofsaaldik vertlese op ter­
mynvalulatransaksles weerspleel het. 

Die voortgesette sterk vraag na bankkredlet hel to die 
algemeen die stram toestand In die bree ftnanslele 
markle en die beperkte alternatlewe bronne van flnan· 
slenng Weersp!eel In die besonder is in groter male 
staatgemaak op bankkredlet as 'n manter am die klemer 
kontantvloel van maatskappye aan te vut en om 'n ver­
dere, en In 'n sekere mate nie-vrywIUige, voorraadop­
boulng te ImanSler. Ole banklnstellmgs is 10 staat gestel 
om veldere bankkred!el op 'n grool skaal te verleen 
deur 'n aanSlenltke ultbreldlng van hulle likwldltensba­
SIS, hoofsaakhk vanwe~ die groter bankvoorskotte aan 
die Landbank en ReserwebankkreChet aan die Aegenng 
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teen die elnde van 1981 en 'n aanSlenhke netto m\llael-
109 van bUltelandse korttermynkapltaal In die eerste 
kwarlaal van 1982 In 'n grOOI mate was die aanSlenhke 
loename in bankkredlet aan die pnvate sektor eglet 'n 
weerspleehng van 'n heen-en-terugbeweglng van fond­
se van en na banks en die hermtermedlasle van kredlel­
transaksles wat vantevore bUlle die bankstelsel aan­
gegaan IS, 10 be5andergedurende die derde kwartaal en 
'11 deel van die IIlerde kwartaal lIan 1981. 

Hoofsaakhk as gellolg lIan die dallng In die Aeserwe­
bank se netto bUilelandse reserwes e'n die se'soenale 
beweglng van belastmgfondse na die Regerlng, het die 
geldmark gedurende dieeetste kwartaal aanslenhk ver­
nou. Ten elnde die stram geldmarktoestand en die op­
waartse druk op kortlermynrentekoerse Ie verhg het 
die Reserwebank ap 30 Maarl die aanvullende <ontant­
reserwes wat die banke by die Bank maet hou vermin­
del . Oaarbenewens het die Bank die groter gebrulk van 
bUitelandse kredlete aangemoedlg deur aanslenhke 
laer pleffiles op termyndollars Ie Kwoteer. Hlerdle 
maalreels, le5ame met die grater awerheldsbestedlng 
aan die begin van die nuwe flskale laat, het 'n aanslenh­
ke verrUlming in die geldrnatk gedurende April en Mel 
lot gevolg gehad. Om die Iydehke verrUlmende Ultwer­
king van die owerheldsbestedlng op die geldmarkloe­
stand en die geldvootraad teen te werk. het die Reser­
webank aanslenhke opemarkverkope gedoen lIan af­
fekte wat op aanvraag van die Tesaurie verkry IS. 

'n Stram taestand gedurende die eerSle kwartaal In 
die kapltaalmark het 101 'n skerp styglng In die op­
brengskoerse op langtermyn- vaste-renledraende ef+ 
fekte, 'n daling In dIe Olnset en pl):se op die eHekte­
beurs en beperkte verbandlenlngsaktlwltelt gele! Ole 
waarde lIan transaksles In vasle eiendam het aan die 
ander kant tot 'n nuwe hoogtepunt gestyg. Bo en behal­
we die algemene vernOUlng van die kapltaalmark was 
die dallng In aandelepryse ook 'n weerspleehng van 'n 
grater bewuslheld dat 'n meet opmerkllke verlangsa­
mlng van ekonomlese bedrYWlgheld op hande was. Nu­
we belegglngs In langtermynslaatselfekte en ander 
vaste-rentedraende elfekle gedurende die eerSle kwar­
taal IS tydelik deur verwagtlngs aangaande 'n verdere 
toename In langtermynopbrengskoerse aan bande gelA. 
Hletdie verwagtlngs IS egter aanSlenllk getemper dew 
die klelner as verwagle lentngsbehoefte van dleSentra­
Ie Aegering In die I.skale Jaar 1982183, en In April het 'n 
toestand wat meer bevorderlik VIr beJegglllg In angter­
myn- vaste-rentedraende efiekte IS. ontstaan. 'n Reeds 
beslaande groat besll aan geldmarkbeleggmgs en mill­
der gunstige geJeenthede VIr verdere belegglng In die 
aandelemark en die mark VIr vaste elendom, het ook 
langtermyn- instltuslanele beteggers mel groot kon­
traktueelverwante kontantinliloeie aangespoor am ge­
durende April en Mel hulle belegglngs 10 vaste-rente­
draende effekte te vergrool. 

Nasionaie rekeninge* 

Geringe verandering in ree le brulo binnelandse 
prod uk 

Nadat die bruto blnnelandse produk In die vlerde kwar­
taat van 1981 slegs marglnaat taegeneem het. het dlt In 
die eerste kwartaa! van 1982 min verandenng getoon 
Ole reele toegevoegde waarde van belangtlke sektare 
SODS die tandbou. mynbou, grOOI- en klelOhandel het III 
die eerste kwal1aal gedaal. terwyl die reele produk van 
die fabnekswese III vergelyktng met die vletde kwartaal 
van 1981 min verandetlOg getoon het. 

In die Pflmere sektare het die afname In die reele pra­
duk van landbou verband gehoLl met die ongunstlge kh­
maalstoestand, lerwyl die taamhke skerp dallng 111 die 
van nle-goudmynbou hoofsaakhk die gevolg van die 
swak bUitelandse vraag na metale en mlnerale was. Ole 
afname in die reele toegevoegde waarde van die goud­
mynbou, In weerwll van 'n laamllke skerp toename III 

die tonnemaat erts gemaa!. weerspleEH 'n lae, volume 
van produksle as gevolg van 'n verdere afname III die 
graad van erts gemaa!.ln teensteiling met die afname In 

die reele produk van die landbou- en mynbausek tate, 
het die gesamentJike reele loegevoegde waarde van 
die nle-pnmere sektare III die eerste kwarlaal mallg loe­
geneem 

Reele bruto blnnelendse produk teen fektOfkoste 
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As daar na die afsonderltke nle-pnmere sektoregekyk 
word, IS die vooriopige aanduidlngs dal fabrieksproduk­
sle nie m die eerste kwartaal van 1982 toegeneem het 
nle. Ole reele toegevoegde waarde van die groot- en 
Idelnhandel helln werkhkheid in die eerste kwartaal ge­
daa/. terwyl die van die motorhandel slegs margmaal 
toegeneem het. Hlerd le onlwlkkellngs hel almal ver­
band gehou met 'n laer vlak van reele besteding aan 
duursame en seml-duursame verbrUlkersgoedere in die 
eerste kwartaal. Ole gesamentllke reele produk van die 
nywerheld en die handel het In werkhkheld reeds vanal 
die vierde kwartaal van 1981 begin daaL Matlge toena­
mes IS egler In die reele produk van die ander me-pn­
rn£!re sektore aangeteken, naamlik die verveer- en 11-
nanslele seklore, hoolsaaklik as gevol9 van die volge­
houe hoe vlak van blnnelandse vraag en die algemene 
Iinansiele bedrywlgheld. 

Ole brute blnnelandse produk teen heersende pryse 
het in die eerste kwartaal van' 982 gedaal , Ole kompe­
nenl bruto bedryfsurplus het vir die tweede agtereenvol­
gende kwartaal gedaal. wat die laer surplusse van die 
landbou en mynbou weerspleel het. Ole koers van toe­
name van die ander hoolkomponent, naamlik die ver­
goeding van werknemers, was ook laer as die gemid­
delde kwartaalhkse koers wat in '981 aangeteken IS. 

Opmerklike toename in reefe bruto binnelandse 
besteding 

Na 'n aanslenlike afname in die vierde kwartaal van 
1981. he! die reele bruto binnelandse besledlng in die 
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eerste kwartaal van 1982 opmerkhk toegeneem. Vaste 
en voorraadmvestering was uitsluitllk VIr hlerdle toena­
me verantwoordelik , In teenstelhng hlermee hel ower­
helds- en private verbrulksbesteding in hierdie tydperk 
klein afnames getoon, Teen heersende pryse, het die 
bruto blnnelandse besteding die brute nasionale produk 
mel 'n aanslenlike bedrag oorskry wat op 'n groot tekort 
op die lopende rekening van die betalingsbalans dur , 

Olt WI! voorkom asof die opwaartse nelging in die 
reele private verbruiksbestedlOQ wat sedert die middel 
van 1979 voorgekom het, 111 die eerste kwartaal van 
1982 lot ' 1"1 einde gekom het toe verdere klelO toena-
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mes In die reele besteding aan nle-<iuursame goedere 
en aan dlenste meer as geneutrahseer IS deur taamlike 
grOOI afnames In die reele besleding aan duursame en 
seml-duursame goedere, In die klas duursame goede­
re, IS 'n klein toename In die besledlng aan nuwe passa­
siersmotors meer as geneuuahseer deur ' 0 groot alna­
me In die b03stedlng aan meubels en hUishoudelike toe­
rUSting Die afname In die reele bestedlng aanseml­
duursame goedere het groolendeels 'n laervlak van be­
stedlng aan IcieraSle en sk:oelsel weersPleel. 

Reale owerheldsverbruiksbesledlng, wal dikwels 
groot kwartaallikse skommehngs loon, het in die eerSle 
kwartaal effens algeneem. 'n Klein toename in die reele 
vergoeding van werknemers IS meer as geneulraliseet 
dew 'n afname 111 die reele bested,ng aan goedere en 
ander dienste. 

Inteenstelhng met die afnames ,n private en ower­
heidsverbruiksbestedlng, het reele bruto blnnelandse 
vaste Investering In die eerste kwartaal van 1982 verder 
toegeneem. In die private sektor IS verdere toenames 
aangeteken deur die labnekswese en mynwese, maar 
alnames het voorgekom tn die landbou en womngbou­
konstruksie. Die laasgenoemde alname het verband ge­
hou met die hoe koste van en skaarSle aan fOlidse tar­
wyt die alname In reele vaste Investenng In die landbou 
geslen moet word In verhouding tot die skerp toena­
mes wat In die voora lgaande 'oller kwanale voorgekom 
hel . Die volgehoue toaname in die reele vaste investe­
ring In die fabnekswese sedert die mtddal van 1979, te' 
same met die verlangsaming In produksie '.lanaI die 
einde van 1981 en die eerste kwartaal van 1982, het 
veroorsaak dal die banUtlm9 van produks!ekapasitelt 111 
die fabrlekswese gedaal het van 'n hoogtepunt yan 90,0 
persent In die derde kwartaal van 1981 tot 89,4 persent 
In die eersle kwartaal van 1982, die laagste vlak seden 
die vlerde kwartaal van 1980. 

Na 'n afname In die toop 'Jan 1981. hel reele 'Jaste In 

vestenng deuropenbare korporasles In die eerste kwar­
taal van 1982 malig toegeneem, hoofsaakhk: as gevolg 
van 'n toename In reele bestedlng deur Evkom Die 
laasganoemde toename het die afname In die reele ka­
pltaalbesteding deur Sasol meer as geneutrahseer. 
Ten spyte van 'n afname In die vaste Investenng deur 
die algemene owerheld, het toenames In die kapttaal­
bestedlng deur die SUId-Afnk:aanse Vervoerdienste en 
die Departement van Pos- an Tetekommunlkasiewese 
tot gevol9 gehad dat die reele kapttaalUllgawes van 
openbare owerhede In die eerSle k,wartaal van 1982 
verder toegeneem het 

'n Opmerkhke toename In die reele voorrade het 
weer 111 die eerSle kwartaal van 1982 voorgekom. O+a­
mantvoorrada hel weens 'n volgehoue swak vraag ver­
der toegeneem en landbouvoorrade-Ill-die-handel hel 
op 'n hoe vlak gebly, grooti+ks omdat die Ultvoerpro­
gram ten opsigle van die mlelie-oorskot nog me vol tOOl 
IS nle, Ole verdere opboUing van reele nywerne,ds- en 
handelsvoorrade het verband gehou met die verlangsa­
ming van verbrUlksbestedtng III die eerSle kwartaa!, en 
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was In ooreenstemmlng met die gedrag van hlerdle klas 
voorrade m die verlede tydens soortgelyke fases van 
dte konJunktuurgoll , Die verhoud1ng van reele nle-talld­
bou- en nle-strateglese voorrade tot die vergelykbare 
reele bn.Jto bmnelandse produk het In die eersle kwar­
taal van 1982 verder toegeneem tot 35,7 persent, ver­
geleke met dte mees onlangse laagtepunt van 29,6 per­
sent In die vlerde kwarlaal van 1979, 

Afname in bruto binnelandse besparin9 

8n.Jto bmnelandse besparing het in die eerste kwartaal 
van 1982 aanslenlik afgeneem en sy laagste vlak sedert 
die vlerde kwartaal van 1979 beretk. In verhoudlng tot 
die brulo blnnelandse produk het dit In die eerste kwar­
taal van 1982 slegs 23 persent bedra, vergeleke met 'n 
gemlddelde verhoudlng van 27lf2 persent In die 
tweede hellte van 1981 en 33 persent In die 1980-ka­
lenderjaar Teen' n selsoensaangesulwerde jaarkoers, 
het bruto bmnelandse besp3nng In die eersle kwartaal 
ongeveer Rn 100 mll/oen bedra, me mlnder me as 
R6 700 milJoen laer as dIe bruto binnelandse vaste en 
voorraadlnvestenng. Dlt toon aan dal bUitelandse fond­
se weer op 'n groat skaal gebrUlk IS am die blnnelandse 
bespartng vtr die ftnanslertng van bUltelandse IIlveste­
ring, aan Ie vul. 

D!e versklUende komponente van bruto blnnelandse 
bespanng het 111 die eerste kwartaal van 1982 Ulteenlo­
pende neiglngs getoon. Voorsienlng VIr waardevermtn­
detlng en dIe bespatlng van die algemene owerheld het 
mallg gestyg, maar persoonlike en maatskappybespa­
flng het opmerkllk afgeneem. Die toename in die voor­
S!enll1g vir waardevermmderlng het 'n verdere toename 
In vaste mveslatlng weerspleel, lerwyl die hoervlak van 
dIe besparlng van die algemene owerheld hoofsaaklik 
Ult die hoogtepunt m die senlrale regenng se inkomste 
gedurende h!erdie tydperk voortgesprUlI het . Maal­
skappybesp3f1ng hel tot sy laagsle vIal<: sedert die vier­
de kwartaat van 1979 9edaal, wat hoofsaaklik 'n afname 
111 maatsk"aPPYWlnste weerspeleel het Persoonhke be­
sparing het afgeneem omdat dIe toename In pnvate 
verbruiksbestedlng teen heersende pryse die toename 
111 persoonhke besklkbare tnkome oorskry het Die ver­
houding van persoanlike bespanng tot persoonlike be­
sklkbare Inkome het 101 'n laevlak van slegs6 persent III 
1981 gedaal en het In die eerste kwartaal van 1982 sells 
onder hterdle vlak geval 
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Werkverskaffing en arbeidsvergoeding-

Werkverskaffing In die nie-Iandbousektore van die eka­
nomle het In 1981 met 2.9 persent loegeneem, verge­
leke met 'n slyging van 3,3 persent in die voorafgaande 
jaar. Werkverskaffing In die private en openbare selr:tore 
hel mel onderskeldelik 3,0 parsen! en 2.5 persent ge­
styg Alhoewel die toename In werkverskaffmg in seke­
re belangflke sektore van die ekonomie, soos die fa­
briekswese, mynbou. algemeneowerheld en finansiele 
Inslellings, verlangsaam hel. het indlensnemlng in kon­
struksl8. die handel. SUld·Afrikaanse Vervoerdlenste, 
eleklrlSltBltsvoorsienmg. versekenng, plaaslike ower­
hede en private padvervoer teen hoer k"cerse loege· 
neem. 

Ole stadlger groei In reele ekonomlese bedrywigheld 
m dievlerde kwartaallsook 1M 'n laer koers van loename 
10 die nte-Iandbouwerkverskaffmg weerspleEH, Teen 'n 
selsoensaangesUlwerde jaarkoers het die toename in 
die nle-Iandbouwerkverskafflng verlangsaam van 3,4 
parsent 1M die derde kwartaal tal 1,3 persent In die vier­
de kwartaa!. Hlerdle verlangsaming het hoofsaaklik in 
die private sektor voorgekam en '5 ook weerspleel in 
laer groelkoerse van gewane en oortydure wat in die fa­
bnekswese en konstruks.e gewerk IS. Oaarteenoor hel 
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dlf"lg IS nag nellO! aand.eelnde van 1001 beskTkbaar 

die koers van laename 10 die werkverskafflng deur die 
openbare seklor In die derde en vlerde kwanale van 
1981 versnel. DIp. dalende koers van toename in die 
lotale werkverskafttng 10 die vlerde kwartaal IS weer­
splee1 In 'n styglng In die selsoensaangesUlwerde aan­
tal gereglstreerde Blankes, Kleurhnge en Asiers vanaf 'n 
taaglepunt van 14643 In Auguslus 1981 tot 15 336 in 
Oesember en 17 334 In April 1982. Ole werkloeshelds· 
koers van Swartes (vertlOudlOQ van werklases lat die 
ekanamtes-bedrywlge bevolktng) het regdeur 1981 
aanhou daal, naamlik van 8,1 persenl aan die einde van 
1980 tOl7,1 persent In November 1981 . 

Arbeldsprodukllwitelt, soes gemeet deur die reete 
brUla blOnelandse produk per werker in die nie-Iandbou­
sektore van die ekonom.e, het in 1981 met 1,8 persent 
toegeneem, vefgeleke mat 3,4 persent in 1980. Hlerdie 
taer toename was In 'n male 'n weerspieE!lingvan die fi ­
slese onvermoe van die beskJkbare produksiebronne 
am 'n verdere hoe koers van toename 10 dIe ekonomie­
se bedrywlgheld Ie handhaaf. maar was ook Ie wyte 
aan 'n skerper verlangsammg van die groei tn produksle 
as van die toename 10 werkverskaffing, 

In nominale terme het die vergoeding per werker In 
1981 skerp mel 21 persenl geslyg. vergeleke met 18 
persent In 1980, Ole hoer koers van toename was die 
gevolg van aktiewe mededtnglng am geskoolde arbeld, 
'n vernaulOg van die gaping tussen die lone van ge­
skoolde en ongeskoolde werkers, en opwaartse aan· 
passlOgs In salans- en loanskale .n sawel die pflvate as 
die openbare sektore wat deur mflasle aangespoor is. In 
reele terme het die salarlsse en lone perwerker In 1981 
mel 4,6 persent geslyg. vergeleke met 3,7 persent tn 
'980. Ole k;oers van toename 10 die gemlddelde reele 
vergoedlOg van Blanke werkers het van 3,2 persent 10 

19801015.7 persenlln 1981 versnel, terwyl dit in die ge­
val van ander werkers van 4.3 persent 10 1980 tot 2,9 
persent m 1981 verlangsaam hel. 

Pryse 

Ole toename In verbruikerspryse het vertangsaam van 
'n selsaensaangesulwerde )aarkoers van 16,2 persent 
1M die derde kW8naai tat 14.6 persent In die vier de kwal­
laal van 1981 en tot 14.4 persent In die eerSle kwartaa! 
van 1982, Met die uitsondeflng van behuislngskoste, 
het bykans al die hoolkomponente van die verbrulkers­
prysindeks opmerklike laer koerse van toename In die 
eerste Iwee maande van 1982 aangeteken. Van Febru~ 

arle tOI Maart hel die verbrwkerspryse egler skerp met 
2 persenl gestyg. wat 'n weerspleellOg was van die toe· 
name In die koers van die algemene verkoopbetasUng 
van 4 tat 5 persent op 1 Maart (wal opsy eie 0.7 persent 
tot die 10tale styglng bygedra het). asoak toenames In 
die pryse van .... erskele gaedere en dienste, soos ver­
voenoerustlng en -<lienste, meubels en hl.lIshoudeltke 
toerustlng. klerasie, behuislng. onderwys. onlspannlng 
en persoonhke versorglng Gedurende April hel die sel­
soensaangeswwerde pryslndeks met 1,9 persent ge­
slyg. hoofsaakhk as gevolg van opwaartse aanpassings 
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In petrolpryse, post3f1ewe, spoorwegtanewe. lugrels­
geld en sekere ander geadmmlstreerde pryse, asoek In 
voedselpryse en behUlsmgskoste, Daar word In die 
VOOfultsig gestel dal die keels van \oe"ame In verbrUi' 
kerspryse In die tweede kwarlaal 'n versneiling sal toon 
as gevol9 van die bostaande fak.tore asook die Invoer­
heffmg van 10 pe/sen! Walln Februarle Ingestel is. Van 
Apnl19S1 tot Apri l 1982 het verbrUlkerspryse met 16,5 
persent gestyg 

Ole stygmg In produks1epryse het versnet van 'n sel­
soensaangesUlwerde jaarkeers van 11.5 persent In die 
derde kwarlaal van 1981 tot 13.7 persenlln d,e vlerde 
kwartaal en tal 16.8 persent In die eelsle kwartaal van 
1982. Ole pryse van plaaslik-vervaardtgde en mgevoer­
de goedere het m die eerste kwartaa! van 1981 teen 
laarkoerse van onderskeldellk 16.8 en 17.2 pelsent ge­
styg Pryse van plaashk·vervaardlgde baslese metale en 
metaalprodukte. masjinefle. rubber en rubberprodukte. 
leerprodukle. vervaardlgde voedsel en eleklrrsllellsta­
newe hel m die eerSle kwartaal skerpgestyg. terwyl die 
hoe koels van loename In die pryse van Ingevoerde 
goedere hoofsaakllk die gevol9 was van die depreslasle 
van die rand. Van April 1981 lot Aplll1982 het produk­
slepryse met 14.4 persent geslyg, 
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Betalingsbalans 

Verdere lekort op lopende rekening 
In die eerste kwarlaal van 1982 het die lopende reke­
nlng van die betaltngsbalans voongegaan om die In­

vloed Ie weerspleel van 'n hoe vlak van bmnelandse 
vraag op Invoere, sowet as ongunstlge eksterne Invloe­
de In die varm van 'n dallng In die goedere-Ullvoer en 'n 
verdere afname In dtegoudprys, Ole lekarl op die topen­
de rekenmg. wat van Rl 398 mltjoen In die derde kwar­
taal van 1981 101 R1 137 miljaen In die vlerde kwartaal 
afgeneem het, hel tot Rl 413 mitjoen in die eerste 
kwartaal van 1982 gestyg Teen 'n seisoensaangesUl­
werde Jaarkoers. het die tekort van R3 630 mlljoen In die 
laaste kwarlaal van 1981 101 R6 700 mlljoen In die eer­
sle kwarlaal van 1982 loegeneem, of van 4,8 tot 9.0 
persent van die bruto bmnelandse produk. 

Ole selsoensaangesUlwerde goedere-Invaer het In 
die eerste kwartaal opmerkhk toegeneem. maar hlerdle 
loename was geheel en al aan prysstvgtngs loe te 
skryf. Alhoewel die prysstygings In die belangflksle ny­
werheldslande verlangsaam hel. het die stygtng In In­
voerpryse versnel as gevolg van 'n verdete depresiasle 
van die rand. Ole volume van die goedere-Invoer, wat In 
die vlerde kwartaal van 1981 'n slkllese dahng begin 
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lopende rekening van die betalingsbalans 
(Selsoensinvloed ungeskakel, 18arkoerse) 
RmllJ<)ene 

GoederE!-Ultvoer , 
Neuogoudproduksle 
Goedera.tnvoer 
NeltodlenSle- enoordragbetahngs 

Tekort op lopende rekening 
Tekonaspersentas1evan bruto bmnelandseproduk ,. 

toon het, het In dIe eerste kwartaal van 1982 verder al· 
geneem, en was In werklikheld 7'12 persent laer as die 
hoogtepunt wat In dIe derde kwartaal van 1981 bere,k 
IS. Ole toename In die waarde van die invoet was veral 
opmerklik In die groepe vervoertoerusling. leksllele en 
onedele metale, terwyf die Invoer van chemiese pro· 
dukte skerp gedaal het. 

Ole voorlgesette reseSSlctoestand In die nyvver­
heldslande was hoolsaak!!k vir die dahng in die goedere­
ulNoer verantwoordehk. In weerwll van die verdere de­
preSlaSle van die rand, het UltV"oerpryse slegs eHens 
toegeneem en 'n skerp dallng In die volume van die Ult­
veer slegs gedeeltehk teengewerk. Ole dahng In die sel' 
scensaangesU!werde waarde van die ultveer In die eer­
Sle kwartaal moet egler geslen word teen die skerp sty­
glng In die voorafgaande kwartaalSelfs nil hlerdle da· 

Lopende rekenlng van die betallngsbalans 
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lekw. 2ekw. 3skw. 4ekw. lskw. 

8840 9000 8720 10760 9430 
8490 7610 8380 8870 6970 

-15820 - 18230 - 19280 -19360 -19810 
- 2780 -3420 - 3680 -3900 -3290 

- 1 270 - 5040 -5860 - 3630 -6100 
1,9 7,3 7,8 4,8 9,0 

hng, was die waarde en volume van die Ultvoer hoer as 
die ooreenstemmende gemlddeldes vir die eerste dne 
kwartale van 1 981 Vergeleke met die vlerde kwarlaal 
van 1981, IS dallngs In die ullvoer van fandbouprodukte, 
mlneraalprodukte en verwerkte voedsel aangeteken. 

Sowe! volume· as prysdahngs was III die eerste kwar­
taat van 1982 vir 'n opmerkfike alname In die selsoens­
aangesulwerde waarde van die neno goudproduksle 
verantwoordelik , Die prys van gaud op die Londense 
mark hel van 'n gemiddelde 'Van VSA$420 per fyn ons in 
die I/Ierde kwartaat van 1981 tot 'n gemlddelde van VSA 
$363 per Iyn ons In dieeerste kwartaal van 1982 gedaal, 
of met sowat 13'12 persen\. In lerme van rand, was die 
afname van 11th persent ellens taer as gevolg van die 
verdere depresiasle van die fand leencor dIe VSA-dot· 
lar Gedurende die eerSle vyf maande van 1982 het die 
goudprys gemlddeld VSA $355 per fyn ons bedra, 

In teenstelhng mel verandenngs In die InVoer, die UI I­
voer en die netto goudproduksle, wat almaltot die gro· 
lei tekort op die lopende rekenlng van die betaltngsba­
lans bygedra het. hel die netto dlenste-en oordragbeta­
hngs aan bUltelanders in die eerSte kwartaal aanSlenllk 
gedaaL Vraggeld, versekering ap goedere en dividend· 
betallngs aan bUitelanders .was laer as In die voaraf­
gaande kwartaal. terwyl die onlvangsle van belegglngs· 
inkome vanal die res van die wereld opmerklik hatH 
was. Aan die ander kant het rentebelalings aan bUlle­
landers III ooreensiemmlllg met die toename In die bUl­
telandse skuld skerp gestyg .. 

Klein netto inv loe iing van kapitaal 

'n Klein netto kapltaahnvl0811ng van A59 miljoen. ultge· 
sonderd verandenngs in laste verwant aan reserwes 
maar met IObegnp van onaangetekende Iransaksles. IS 
in die eerste kwartaal aangeteken. Hierdle netto IOvloel' 
m9 was sanSlenf.k klelner as die ooreenstemmende be­
drag van A748 mll/cen In die vlerde kwartaal van 1981 
Soas In die bygaande label geloon word, IS 'n nella In­
vloellng van langl ermynkapl taal len bed rae van R672 
mlljoen bykans geneutrahseer deur 'n netto ultvloellng 
van kortler~ynkapitaal ten bed rae van A613 mtljoen 
Ole nelto IIlwaartse beweging van langlermynkapltaal 
hel hoofsaakhk bestaan Ult bUltelandse lemngs wat 
dew die Sentrale RegerlOg, die SUld·Afnkaanse Ver· 
voerdlenste, die Oepartement van Pos- en T elekommu-
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NeHo kapitaalbewegings nie \lerwant aan reserwes nie 
Rmiljoene 

Langtetmynkapitaal 
Senlfaleregenngenbanksektor " ... " .". 
Openbare korporasies enplaaslikeowerhede .. .... . .......... . 

1981 

1ekw. 2ekw. 

12 24 
107 54 

1982 

3ekw, 4ekw. 1ekw. 

37 -67 285 
18S 202 47 

Prlvaleseklof ..... , ............ ........ ,., .... ,.,. . .,., .... , .. __ ~'-'-___ -"'---__ --="" __ ---''-'''''--__ -''''''''-31 51 -S4 -189 -340 

Tolaal .... , ............. ..................... ,., ........................................ . 150 12S 132 -54 672 
Kortlermynkapitaal nie verwanl aan teserwes nie maar met 
Inbegnpvanonaangetekendeuansaksles ........................... . -41S 62S -257 802 -613 

--~~--~----~--~~--~~ 
Totaal ..................................................................................... " -269 75. - 125 748 59 

nlkaslewese, openbare korporas1es en die private sek­
tor aangegaan IS. Ole netta ultvloeiing van korttermyn­
kapitaal gedurende die eerste kwartaal het In vetband 
gestaan met die ietwat laer binnelandse koste van han­
delsfinansiering. In besonder linansletlng deur m!ddel 
van bankoortrekkings, in vergelyklng met buitelandse 
koste. 

Gedurende die eersle kwartaal het die premle op ter­
myndollars wat deur die Aeserwebank gekwoteer 
word. die uitwerklng gehad dat die binnelandse kosle 
van handelsfinansiering aantreldiker as die VSA-dollar­
koste was. Op 30 Maarl het die Reserwebank egter 
aangekondlg dat hy. as deel van nuwe maatreelsom die 
opwaartse druk op prima oortrekkingskaerse te vermin­
der. voortaan die gebruik van buitelandse handelsfinan-

Venllnderings In netta goud-en and. bYltelandae 'es8I'Wes 
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siering sou aanmoedig deur laer premies ap termyndol­
lars Ie kwoleer. 

Aansienlike dal ing in goud- en ander bu itelandse 
reserwes 

As 'n weerspieeling van die aansienlike tekor! op die 
lopende rekentng van die betalingsbalans en die klein 
netto Invloeiing van kapitaal nie verwant aan reserwes 
nie, tlet die totale netto goud· en ander buitelandse 
reserwes gedurende die eerste kwartaal met nie min­
der nle' as RI 354 miljoen gedaal. Oit het die totale af­
name lJ1 die netto goud· en ander buitelandse reserwes 
oar die algelope agllen maande op R4 683 miljoen te 
staan gebring. Die buitelandse korttermynlaste van die 
banksektor het gedurende die eerste kwartaal mel A1 605 
miljoen toegeneem. As tlierdie toename en negatiewe 
waardasieaansuiwerings van RBOl miljoen, wat tlool­
saaklik uil die tlerwaardering Van die goudreserwes 
teen 'n laet prys bestaan het, m berekenmg gebnng 
word. het die bruto goud- en ander buitelandse reser­
wes met slegs R350 miljoen gedaal. Aan die einde van 
Maart hel die bruto bultelandse reserwes R3 895 mll­
joen beloop. Gedurende April het die bruto goud- en 
ander bUitelandse reserwes van die Reserwebank met 
R31 miljoen toegeneem, hoolsaaklik as gevolg van die 
herwaardenng van die goudreserwes teen 'n hoer prys. 
DIe buitelandse valutareserwes van die Bank het in 
werkhkheld met A206 miljoen gedaal. 

Veranderings in die wisselkoers \Ian die kommersiele 
rand 
% 

Des. Des. Des . 
1981tot 1981tot 1980tot 
Murt Mei Mei 
1982 1982 1982 

Effektlewewisselkoers ............. -4,4 - 7,2 - 20.1 
VSA-dotlar .... ......... .... ............. -S,O -11,4 31,0 
Bnlsepond ..•............... , ............ -2.3 -5.5 -B,O 
DUitsemark .. ,. ......... ..... , ..... -2,6 -8,0 -17,8 
SWIIsersefrank ............... -2.2 -2,2 - 22.8 
Japanesejen ....... , .. ............. 2,0 -2,0 -17.5 
Fransefrank .. . . ... .. ... ..... -0,2 -4,S -7.1 



Verdere depresiasie van d ie rand 

Ole effekhewe wisselkoers van die kommerslele rand 
het gedurende die eersl e twee maande van 1982 by· 
kans onveranderd gebly, maar IS deur 'n aansienlike 
dallng gedurende Maart en 'n matlger dahng gedurende 
Apnl gevolg. Vanaf die begin van Mel het dlt skerpafge­
neem en aan die einde van die maand was dit 7,2 per­
sen llaer as syvlak aan die emde van 1981 , In diebeson· 
der hel die rand opmerkl ik teenoord'8 VSA-dollar gede­
presleer. 0,1 het oak skerp teenoor die OUltS~ mark ge­
depresleer. terwyl die koerse van depreslasle teenoor 
ander belangnke geldaenhede ma tlger was. Vanaf die 
Binda van Oesember 1980 tot aan die emde van Mei hel 
die gemlddelde waarde van die komrnersiele rand met 
20.1 persent gedaal, terwyl die depresI8sle van die rand 
feenoor die VSA-dollar nle mmder me as 31.0 persent 
bedra heL 

Ole f.nanSIEHe rand het ook: gedurende die eerste 
kwartaal van 1982 skerp gedepresleer, maar daarna ge­
durende Apnl en Mel In dleselfde male geappresleer 
Aan die elnde van Mel was die prys van die flnanslele 
rand derhalwe presles op sy vlak soosaan die einde van 
1981. Ole skerp depreslasle van die kommersu31e rand 
leenoor die VSA-dollar het egler die finansleJe randdlS­
konto van 23,4 persent aan die emde van 1981 10113.7 
persent aan die einde van Mel laat vernou . 

OOF$ake lIan veranderings in M2 
AmllJoene 

Nellogoud-enanderbUllelandsereserwes . ...... . . .•• _ 
Eise leen regeringsektor : 

Blulo81se 
Aegenngsdeposlto's Uoename·. afnama + I 
Nett08Ise ............ ......... ........... .. . .... __ .. 

Els8teondiepfivaleseklor ...................................... . 
langlermvndeposito·s(loename-. afname+) _ .............. . 

Geld- en bankwese 

Skerp toe name in geldvoorraad 

Ole skerp monetEHe Ultbreldlng van 1981 het tot In 1982 
voorlgeduur. Ole selsoensaangesuiwerde jaarkoers 
van toename In die breed gedeflnleerde geldhoeveel· 
held (M2) het van 20 persent gedurende die vlerde 
kwartaal van' 981 tot 41 persent gedurende die eerSl e 
kwartaal van 1982 versne!. Ole ooreenstemmende 
koerse van loename In die eng gedefinleerde geldhoe· 
veelheld (M') het onderskeldelik 34 persent en 48 per· 
sent bedra. Ole aansrenlike toe name in M 1 het met 'n 
opmerklike verandering In sy samesteUmg gepaard ge­
gaan. Net soos gedurende die tweede hellte van 1981 
het die nle-rentedraende onmlddehk<>peisbare deposi· 
10'5, of tlekdeposlto's, by die monetere banklnstelhngs, 
In werkhkheld gedurende die eerSle kwartaal gedaal, 
terwyl daar lerselfdertyd 'n aanSlenhke loename In ren· 
tedraende daggeld by hlerdle mstelhngs was . Laasge· 
noemde styglng was veral toe te sk.ryf aan d ie betrekhk. 
hoe rentekoerse op sodanlge depoSlto's en 'n alga­
meen grater likwlditeltsvoorkeur, wat weer verband ge­
hou het met verwagungs aangaande 'n absolu te of rela· 
{Iewe loename in langtermynrentekoerse. 

Ole hem!eude versnelhng In die groel van M2. en 
meer In besonder In sy Ml ·komponen t. gedurende die 
vlerde kwanaat van 1981 en die eersle kwanaaJ van 
1982, het met 'n aanSlenlik laer omloopsnelheld ge­
paard gegaan. Van die derde kwanaal van 1981 tot die 
eerSle k.wartaal van 1982 het die omloopsnelheid van 
Ml en M2, 5005 gemeet deur die verhoudlng van die 
bru to blnnelandse produk teen heersende pryse tot 
hlerdle twee monel~re groothede, met 12 persent en 9 
persent onderskeldellk gedaal . 

Kart- en mlddeJtermyn terugkoopooreenkomSte van 
d ie monetere banke met die nle·bar1k. private sektor het 
gedurende die eersle kwanaal afge~eem . In~len die 
bedrag van hlerdle ooreenkomste In die monetere tota· 
Ie Ingesturt word, het M2 en Ml gedurende die eerste 
kwartaal teen s81soensaangesUlwerde jaarkoerse van 
34 persent en 45 persen! onderskeldehk. gestyg. 

Seisoensinvloed nie uit- Seisoensinvloed 
geskakel nie uitgeskakeJ 

Jaar 4ekw. 1ekw. 4ekw. 1ekw. 
1981 1981 ,.82 1981 ,.82 

- 2835 389 - t 354 -246 1306 

101 -239 -92 
709 1 117 1 124 
810 878 - I 216 656 -477 

5632 901 2062 1083 1969 
-134 -121 72 -248 172 

617 7 1317 

4 D90 1276 .. , .3 • 1765 
Nettoanderbates... ........ .... --~~---;--:;;~---'-;~----.;;~---;:;t.i 
Totaleveranderingsin: M2 

M1 .... 2876 1 193 626 768 1 In 
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Oorsake van ve randeri ngs in M2 

Soos in die bygaande label geloon word, was jie be­
langnkste stalistiese "oorsake" van die verdere toena· 
me m M2 gedurende die eerste kwartaal'n groot toena­
me In die else teen die private sektor en 'n afname in 
langtermyndeposlto's van die nle-bank private sektor bV 
dlS monelere bankrnstelhngs, as gevolg van 'n versk.UI­
wmg na kort termyndeposlto's waarop hoer rentekoe r­
se aangebled IS , Boanop was daar 'n aanslenlike toena­
me In (jle netto "ander" bates van die manelere bank­
sektor. Alhoewel 'n volledige ontledmg van hlerdie loe­
name nle beskikbaar IS nle, het 'n grool deel daar'lan be· 
staan UII verhese waldie Aeserwebank op sv termynvv­
lutakonlrakte gely het Hlerdie verhese IS vir die reke· 
nmg van die sentrate regenng en '<an as else teen die re· 
geringsektor beskou word Ole "ander" bates van han· 
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cJelsbanke het ook 'n aanmerklike toename getoon. Ole 
daling In die netto gaud-en anderbwtelandse reserwes 
van die monetere banksektor. het aangehou om 'n sterk 
vernouende ultwerkmg op M2 Ie he en daarbenewens 
hel die netto else teen die regenngsektor matlg afge­
neem 

Buitengewoon groot uitbreiding van bankkrediet 
aan die private sektor 
Ole se1soensaangesulwerde jaarkoers van toename In 

bankkredlet aan die pnvale sektorhet skerp versnel van 
23 persent gedurende die Vlerde kwartaal van 1981 tot 
41 persen! gedurende die eerste kwartaat van 1982. 'n 
Ontleding van die loename gedurende die eers le kwar· 
taa!. selsoenslnvloed nle ultgeskakel nle, toon 'n op­
merkhke verdere slyging In huurkoopkrediet. bruikhuur­
flnansleflng en wisseis verdlskonleer laasgenoemde 
het gedurende Januarie en Februane gedaal maar In 

Maart skerp gestyg, veral as gevolg van die verkryglng 
van bankaksepte deur bankinSlelhngs na die aankondl­
glng dat vere.ste konlantreserwes by die Reserwebank 
'lanai die emde van Maart vermlnder word , Boonop het 
"ander" ienmgs en voorskol1e ook gedurenda die eer­
sle kwartaal skerp toegeneem gedurende 'n tydperk 
toe Koerse op bankoortrekKmgs laer as seketa depoSI­
to· en geldmarkrentekoerse was Hierdle aanmerklike 
toename was klaarbtykllk toe Ie skrvl aan die heen-en­
lerugbewegmg van fondse van en na banklnsteUmgs en 
die henntermedlasle van kredietlransaksies wat voor­
heen bUlle die bankslelse! aangegaan IS, en he! waars­
kvnllk ook mel die finanslenng van 'n nle-vrYWlllIge op­
boumg van voorrade In verband geslaan Voorlopige ge­
gewens, toon egter dat die dlskontennge, lenlngs en 
voorskotte van die vVf grootste bankgroepe gedurende 
Apnl ln werkllkheld gedaal hel 

Veranderings In else van die monetere banksektor teen 
die private sektor 
SeisoenSlnvloed nie ui lgeskakel nle 
Rmiljoene 

4ekw. 1ekw. 
1981 1982 

Res8fWebank, NFKen 
dlskontohuise ~139 -93 
Landbank .. 
Ander monetEne bank~ 

275 -53 

DepoSito's enbelegglngs 81 80 
Wisseisverdiskonteel ... 62 318 
Huurkoopkrcdlet. ., 699 349 
Brulkhuurflnansieflng ..... . -93 252 
Ander lenings en vOOfskotte , 16 1209 

Totaal 901 2062 

Matige afname in banktlkWlditeit 

Ole oorskotbestl aan likwlede ba tes deur bankinslel­
lings, wal gedurende die laasle twee maande van 1981 
aanmerkhk gestyg het. hel gedurende die eerste kwar· 
taal matlg gedaal. Ole werklike besit aan likwiede bales 
!let met A329 miljoen \oegeneem lerwy! die vereiste 11-
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kWlede bates mel R540 miljoen geslyg het Ole oars· 
kotlikwldlteilsverhoudlng van aile banklnstelhngs het 
van 3.4 persent aan die einde van 1981 tot 2,6 persen t 
aan die elnde van Maarl 1982 gedaal. Die toename m 
die banke se werklike besll aan likwiede bates was die 
gevolg van 'n invloeimg van buitelandse fondse en 'n 
grater besll aan hkwiede bankaksepte en likwlede inter· 

bankdeposllo's , Hlerdle ullbreldlng van die banke se Ii· 
kwidlleltsbasls IS gedeeltelik deur 'n afname In die nel· 
10 kredlet van die Reserwebank aan die regeringsektor 
geneutraliseer. nadat 'n skerp toename in /lierdle varm 
van Reserwebankkrediet leen die einde van 1981 'n be· 
langrike oorsaak van die aanSlenhke ultbreldlng van die 
hkwldl tell sbasls was, 

Geldmark 

Die toestand m die geldmark het teen die emde van Ja· 
nuane aanslenhk vernou en het In die daaropvolgende 
tydperk lat vroeg In April deurgaans stram gebty. Daar· 
na he l die loestand oar die algemeen verruim en slegs 
'n gennge vernoUing oar die maandemdes van April en 
Mel geloon. Ernsllge tekone aan fondse IS oar die 
maandemdes van Januane en Februane en gedurende 
'n groat deel van Maart ondervind, voordat maatreets 
om die Siram markloesland Ie vertig, getref is, Die 
stram toestand tot aan die elnde van Maan IS hoofsaak­
hk veroorsaak deur 'n afname In die netto goud- en an· 
der bUitelandse reserwes van die Aeserwebank en deur 
die vloel van fondse na die Aegenng oordie Januane· en 
Februariemaandelndes, asook deur 'n lae vlak van 
owerh eldsbestedlng teen die elnde van die flskale jaar, 
Van Apnl af het die gebrUlkhke hoer pell van owerheids· 
besledmg aan die begin van dIe nuwe fiskale jaar aan· 
slenllk lot die verruiming van die mark bygedra. 

Die dlskontohuise hel,onder hierdle omstandrghede 
vanaf dre ernde van Desember lot vroeg In Apfll In skuld 
by die Reserwebank gebly. Ole bed rag aan akkommo­
dasle hel oor die stram maandemdes van Januarie en 
Februarre aanslenlik gestyg en gedurende die grOatSle 
deel van Maart op 'n hoe vlak gebty. Ten eindedie stram 
geldmarktoestand te verllg en om die opwaartse druk 
op die banke se pnma-oortrekkingskoerse te vermin· 
der, het die Reserwebank op 30 Maart aangekondlg dat 
die aanvuUende minimum kontantreserwes, wat banke 
teen hut komermynverpligtings teencor die publiek by 
die Reserwebank moet hou. verminder word. Daarbe· 
newens het die Reserwebank groter gebrulk van bUlle-­
landse kredlet aangemoedlg deur !aer premles op ter· 
myndol(ars te kwoleer. Die onmlddehke Ullwerklng van 
hlerdle maatreels was dat die bedrag van akkommoda· 
sie aan die dlskontohUlse van R983 miljoen op 26 Maart 
tot A428 mlljoen aan die elndevan Maart ve rmlnderhet . 
Teen 8 April was aUe akkommodasle afgelos. Aan die 
einde van April en die einde van Mel is daar weer ak­
kommodasie ten bed rae van R494 mil joen en A473 mil· 
joen onderskeldelik aan die diskoniohuise vedeen, 

Afgesien van akkommodaSle aan die dlskonlohUlse, 
het die Reserwebank aan die einde van Februarie en ge­
durende 'n deel van Maart regstreekse akkommodasle 
aan verskeie bankinstelhngs verleen . Hlerdle akkom· 
modasie IS egter teen 26 Maart ten volle terugbetaal , 

Geldmarkrentekoerse het vanaf ongeveer die mlddel 
van Januarre tot aan die einde van Maart skerp gestyg, 
voorda! dit vroeg In Apfilletwat gedaat hel. Gedurende 
die res van Apfll het hierdie koerse redelik stablel gebly 
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maar gedurende Mel weer effens gedaal . O,e kaers op 
bankaksep te van drie maande het byvaarbeeld van 14,9 
persent op '5 Januane tot 19,0 persen! ap 26 Maart ge­
styg. Op 2 April het die kcers tot 17.1 persen! gedaal en 
nada! dlt gedurende die res van die maand redelik sta­
blel gebty het. het dlt op 28 Mei verder tot 16.7 persent 
gedaal. O,e skatkiswisseitenderkaers het bestend lg ge­
styg van 14,04 persent op 31 Desember 1981 tot 15.84 
persen! op 19 Maar!, Daarna het die koers random hler­
die vlak geskammel en ap 28 Mei 15_96 persent bedra 

Opemarkbedrywighede 

Opemarkverkope van staatseffekte deur die Reserwe­
bank het gedurende die eerste kwartaal R54 miljaen be­
loop. In April IS staatseffekte ter waarde van R300 mll­
joen, soortgelyk aan diewat ap 7 April ap 'n tenderbasls 
Ultgerelk is, op aanvraag aan die Reserwebank voor­
sien. O,e Reserwebank se opemarkverkope van staats­
eHekte het gedurende April R260 miljoen bedra. Baon­
OP IS spesiaie skatkiswissels ter waarde van R37 mil­
Joen wat aan die elnde van Augustus verval. deur die 
Bank verkoop. Gedurende Mei is ve rdere ultgi 'tes van 
staa lse ffekte-op-aanvraag ter waarde van R500 mi1loen 
aan die Bank gemaak. Die Bank se opemarkbedrywig­
hede gedurende hlerdle tydperk het uit die verkope van 
mlddel- en lang termynstaatseffekte ter waarde van 
R438 miljoen beslaan. 

Staatsfinansies 

Aansienlike afname in netta skuldposisie van 
Skatkis teencor banksektar gedurende laaste 
kwartaal van fiska le jaar 1981 /82 

U, tre,k,ngs wI die Skalkis rekenmg* gedurende die laas­
te kwartaal van die fiskale jaar 1981/82. d.w.s. die dne 
maande Januane tot Maart 1982, was soveel as 25 per-
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sent hoer as In die ooreenstemmende kwartaal van die 
voorafgaande liskale jaar. Terselfdertyd het d,e belas­
ling- en ander Inkomste-invorderings egterhuUe norma­
Ie seisoenale hoogtepunt bereik en was dlt in werklik­
heid 9 persem hosr as die bUitengewoon hoe piek in die 
ooreenstemmende kwartaal van die fiskale Jaar 19801 
81. Die inkomste het die uitrelklngs in werklikheid met 
R237 miljoen oorskry. 

Ole totale ontvangste van die Regering is verder ver­
hoog deur die priva te nie-banksektor se neno belegging 
van R282 mlljoen in staatskuldbewyse wat hoofsaaklik 
gemaak is deur middel van inskrywings ap nuwe Ultglf­
tes en opemarkaankope by die Reserwebank. Daarbe­
newens is '0 neUo bedrag van RS6 miljoen by die 
Staatskuldkommissarisse geleen. terwyl netto trek­
kings ap buitelandse lenings A302 miljoen bedra het, in­
sluitende 'n trekking van Rl 30 mlljoen op die Internasio­
nale Monetere Fonds. Hierdie leningsbedrywighede 
het. tesame met die Skatklsrekenmgoorskot, daartae 
gelei dat die T esourie se netta skuldposisle teenoor die 
monetere banksektor met A907 miljoen verminder IS. 

Hierdle vermlndering was gelvk aan die toename in die 
Tesaurie se neno skutdposlslEl: leenaor die monetere 
banksektor gedurende die eerste nege maande van die 
fiskale jaar. 

Staatseffekte-u itg i ftes 

Net SODS in Februarie, is nuwe staatseffekte gedurende 
April ap 'n tenderbasis uitgerelk. Die gemiddelde op­
brengskoerse op die nuwe reekse eHekte met looptye 
van drie, vyf en tien jaar was onderskeidetik 15,10 per­
sen t, 15,16 persent en 14,72 persent. Hlerdle uitglftes 
is goed ondersteun, en aansoekte ten bedrae van R 1 036 
miljoen is ontvang 'N die nuwe eHekte ten bed rae 
van A400 miljoen wat vir inskrywing aangebledis. BVko­
mend tot die nuwe uitglftes, het ·die Reserwebank 
A260 mitjoen soongelylce effekte, wat op aanvraag 
deur die Tesourie aan hom Ultgerei~ is. verlcoop. Nie­
teenstaande die nuwe uitgiftes en die Aeserwebank se 
opemarlcverkope van staatseffekte, het rue regerings­
deposito'sgedurenae April aansienlik afgeneem, wat 'n 
sterk seisoenale toename In regeringsUltgawes gedu­
rende hierdie maand weerspieel hel.' 

Finansiele resultate vir die fiska le jailr 1981 /82 , ' 

Alhoewel daar In die 1981 /82-Begrow)g beraam tS dat 
dIe Sentrate Regering se ink.omste met '. persent sou 
daa!, is 'n loename van 8 persent In warklikheld gedu­
rende die liskale laar aangetelcen. 5005 daar verwag IS, 
het die mkomstebelastmg- en mynhuurbetalings deur 
goudmynmaatslcappye gedurende 1981 /82 slcerp ge­
daal, naamllk met ongeveer Rl 500 mlljoen, of 41 per­
sent. as gevotg van die dahng In die goudprys en 'n sty-
9in9 In produksiekoste. Hierdle verhes aan inkomste IS 
egter meer as vergoed deur 'n aansienlike stVglng In an­
der inkomste. As 'n weerspleeling van die verdere 
skerp styging In binnelandse besteding. die Invoer, OIe­
mynmaatskappywinste en sataflsse en lone, het ont-
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Staatainkomstefonds -Inkomste-invorderings 

1981/82-Begroting Werklike invorderinss 
Persentasie- 1980/81 1981182 Persentasie-

R miljoene verandering' R miljoene R miljoene veranderinH 

850 16,0 733 1 185 61 ,7 
1385 11.4 1 243 1506 21,2 
2150 30,0 1654 2126 28.5 

Indnekte belastlngsZ 

Doeaneregl ................. . 
Aksynsreg .. .. 
AlgemeneverkoopbelaslJngenverkoopreg . 

TOlaal .............. .... .... ........................................... . 4385 20,8 3630 4817 32,7 
2160 - 40.5 3633 2 131 -41.3 
5688 20,3 4727 6401 35,4 
1652 -11.5 1866 1810 -3.0 

Inkomslebelastlng-en huurbetahngsdeur goudmyne " 
Ander In komstebelas Iingbeialings ... . ................. _ .... , 
Anderinvordenngs ... .. ........ _.. .. ................ . 
Sub-totaal ............. _.. . . , .. _... _ .............. _ .......... . 13885 0,2 13856 15159 9.4 
Mlnoordragte naaanglensendegebiede ........... .. ..... .. 725 32,8 546 733 34.2 
Totale inkomste-invorderings ............................... ......... . 13160 -1 .1 13310 14426 ' ,4 

vangste Ult doeane- en aksynsreg en mkomstebelas­
tlngbetahngs (u!tgesonderd goudmynbelasllng) mel 
onderskeldelik 37 persent en 35 persenl gestyg verge­
leke met die oorspronkhke begrotlngsramlngs van on· 
dersketdehk 6 persent en 20 persen\. 

Ole skatklsullrelklngs aan staatsdepartemente het 
gedurende die fiskate Jaaf 1981182 die Ifl die vooraf­
gaande fiskale jaar met 21 persent conref Ole oor­
spronkhke begrotlngsramlngs het vir 'n toename van 17 
parsent voorSlenlng gemaak_ Nle teenstaande die skerp 
styglng In ul tgawes het die hoer as verwagte tnkomste 
'n tekort, uitslullende lemngs. van slegs A2 342 mllJoen 
tot gevolg gehad. vergeleke met die A2 707 mllJoen wat 
In die 8egrolln9 voorslen IS. 

Ten einde hierdie tekort te Imansler. IS R329 miljoen 
op 'n netto basIs van die Staatskuldkommissansse ver­
kty. Die brute nuwe belegging In staatskuldbewyse 
deur die StaatskuJdkemmlssartsse het R1 199 mlljoen 
bedra, maar 'n aanslenltke gedeelle van h!erdie bedrag 
het die herbelegging van die opbrengs van effakte wat 
10 die mark verkoop is, verteenwoordlQ. Die private nie­
banksektot se bydrae tot die I inanslenng van die skat­
kisrekeningtekort. wat aanSlenlike opemarkaankope 
van el'ekte by die Reserwebank ingeslull het. helRl 588 
miljoen bedra . Netto bUltelandse lenlngs hel R425 mil­
joen beloop. waarvan R1 30 mllJoen Ult 'n trekking op 
die Internasionale Monetere Fonds bestaan he:. 5005 
reeds gemeld, het die Tesoune se netto skutdoosls!e 
leenoor die monetere banksektor gedurende die 'Iskate 
jaar in sy geheel onveranderd gebly ; 'n toename In die 
eerste nege maande van die flskale jaar is presies ge­
neutraliseer deur 'n afname gedurende die laasle dne 
maande van hlerdle tydperk. 

Die Begroting van die Sentrale Regering vir 1982/83 

In sy aanbiedmg van die 1982/83-8egroting het die MI­
nister van Finansles verklaar da! alhoewel hy ten volle 
bewus IS daarvan da! die ekonomle die afwaanse lase 
van die konjunktuurslklus betree het. en dat die reete 
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ekonoml8se groelkoers In die komende flskale jaar felt­
lik seker laer sal wees, slul l die daling in dIe goudprysen 
die ander nadeJige eksterne verwikkelinge gedurende 
onlangse maande tans enige moontltkheid van 'n " rella­
sle" of "stlmulenng" van die ekonomie Ult. Ole beta­
lingsbatansaanpassingsproses het mteendeel die sterk. 
ondersteuntng van flskale en monetere beleld nodlg. 
sells al sou dlt beteken dat die vraag '" 'n Iyd van stadl­
ger reele groel beperk moet word. Ole heersende eko­
nomlese toestand verels derhalwe streng beheer oor 
owerheldsbesteding, die likwidit8ltsbasis van die bank­
stelsel en die geldvoorraad. 

Die Mmister was van menlng dat die aanpassmgs by 
die nadetige eksterne verwlkke!inge In die on langse 
maande hoofsaakltk plaasgevmd het deur mlddel van 
inflasle en die depreslasle van die geldeenheld ener­
syds en styglngs in rentekoerse andersyds. Hy het ver· 
kJaar dat die Regertng dll as nooclsaakltk beskou dat fls­
kale beleld sy regmattge rol moet speel am die ekono· 
mte te help om die nodtge verdere aanpasslngs te maak 
Erk"enntng moet verleen word aan die alternattewe 
moonthkhede wal daar In die huidtge loestand IUssen 
ho~r rentekoerse, hoer belastingkoerse (of laer ower­
heidsbesteding) en wisselkoersdepresiasle bestaan. In 
die formulering van die begrOhngsvoorstelle is derhal· 
we oorweglng verleen aan die noodsaakltkhe!d om die 
optima!e kombtnasle te verkry tussen die belastlng 
kearse, rentekoerse, en kantant- en termynWlsselkoer­
se wat nodtg sal wees om dIe huidige ekonomtese toe­
stand te hanteer 

Teen hlerdie agtergrond hel die Begrotlng becog om 
aan drie mmlmumveretstes te voldaen. Ten eerste 
moet die toenarne in regertngsbestedlng sovee! as 
moontlik beperk word sander om die lewenng lJan 
noodsaaklike dlenste Ie on tw ng. Ten tweede, om Ie 
help mel dIe beperkm9 van die monetere vraag en om 
oormatlge opwaartse druk op rentekoerse te voorkom. 
moet dIe "tekon voor lenlngs" In verhoudlng tal die bru­
to blnnelandse produk vermlnder word tot heelwat be-



nede die gemiddelde van 3.4 persent oar dre afgelope 
22 jaar. Ten derde moet hrerdie takort ap so 'n wyse ge­
flnansier word dat meslegs die Skalkis me maarook die 
regenngsektor In sy geheel in staat sal wees om 'n net­
to gebrulk van bankkrediet te vermy. 

Ole lotale ultgawes gedurende die fiskle jaar 1982/83 
IS op R18 238 mlljoen geraam. of 11.5 persem meer as 
die herslene ramings van uitgawes In 1981 /82 . Die tota­
Ie fnkomste In 1982183 IS op Rl 5 858 mliJoen geraam. 'n 
toename van 1 1 persent vergeleke mel verwagte 10-
komste-invordenngs In 1981 /82 . Ole belastingvoorstel­
Ie VIr 1982183 het lngeslui! die IOkorporenng van die be­
staande toesJag van 5 persent op maatskappybelastlng 
In die baslese koers van 40 persent en die Instelling van 
'n toeslag van 10 persen! op die nuwe baslese koets 
van 42 persent. Ole toeslag op mkomstebelasllng be-­
taalbaar deur goud- en diamantmynmaatslcappye is van 
5 lot 15 persent verhoog. Daarbenewens IS 'n verphgte 
lenmgsheffing van 5 persent, gebaseer op persoonhke 
inkomstebelasting. op IndlVlduala belasMgbelalers In­
geste!. 

Ole tek.or! voor lenlngs m 1982/83 IS op R2 380 mll­
joen. of 2.8 persent van die brute binnelandse produk. 
geraarn. Saam met lenlOgsterugbetalings van Rt 246 
mlljcen. bedra die totale finansieringsbehoeftes A3 626 
miljcen Daar IS in die vOOtUltSlg gestel dat hierd,e 
bedrag soos volg gefmansier sal word : 

Amlljoene 
BUltelandse lemngs .............. .. .................. 250 
Blnnelandse lenings : 

Staatskuldkommlssaflsse ............ ... ...... .. 
Herbelegging van lenmgsaflossings . . .. . 
NlJwe effekte-uitglftes ............. . 
Nla-bemarkbare skuld ................ ........... . 
Lenlngsheffings op indlvidue . ............. .. 
Gebrwk van beskikbare saldo's ........... .. 

1290 
61' 
800 
550 
115 

7 

Kapitaalmark 

Aansien like kleiner toename in besil aan 
langertermynfondse by n ie-kontraktuele 
spaarinstellings 

Teen die agtergrond van 'n algemene skaarsheid aan 
fondse In die ekonomle en vlakke van korttermynrente­
koerse wat hoer as die langtermynkoerse was. het die 
selsoensaangesuiwerde beSlt aan langertermynfondse 
by banklnsteHings. bouverenlglngs, staatspaarskemas 
en deelnerningsverbandskemas gedurende die eerste 
kwartaal mel slegs A92 mlljoen toegeneem. Gedurende 
1981 het hlerdie beslt 'n gemlddelde kwartaallikse toe­
name van R598 milJoen geloon. 

Ole selsoensaangesuiwerde beslt aan spaar- en lang­
termyn deposito's by bankmsteilings het gedurende die 
eerste kwartaal in werklikheld met R73 miljoen afga­
neem. vergeleke met 'n gemiddelde kwartaalhkse toe­
name van A105 miljoen gedurende 1981. Souvereni­
gings het gedurende Januarie en Februatle 'n opmerkJi­
ke uitvloellng van fondse ondervlnd. maar hulle aandele 
en deposito's het nielemln gedurende die eerSle kwar­
laal as geheel 'n selsoensaangesuiwetde toename van 
A 161 miljoen geloon. Hierdle netto mvloeiing van fond­
se was aansienlik kleiner as die kwartaallikse gemlddel­
de van A397 miljoen in 1981 Staatspaarskemas het ge-­
durende die eerSle kwartaal 'n netto uitvloeling van 
fondse ten bedrae van R34 mdJoen getoon lerwyl fond­
se wat gedurende hierdie tydperk by die deelnemrngs­
verbandskemas bel~ IS met R38 miljoen toegeneem 
het. 

As gevolg van aktiewe mededinging om fondse. het 
deposlto-rentekoerse vanaf die begin van 1982 verder 
gestyg. Ole bygaande tabel toon die toename In die 
meer belangrike koerse gedurende 1981 en die eerSle 
vyf maande van 1982 

Uitgesoekte rentekoerse' 
% 

Gewonespaardeposlto·s .. " .. 
Speslalespaardeposlto's .. 
Vasle-deposlto's ' 

12maande .......... .. 
24maande ........... , 
36maande . 
60maande .. , ..... __ ........... .. 

Bouverenlglngaandele: 
Opbetaalde onbepaalde ter-
mynaandele ........................... , 
Belasllngvrye-aandele 

Posspaarbanksenif ikate ......... . 
NaslonaleSpaarsenrlikate· ....... ,. 
Belastlngvrye Tesoutte-obhgasles 

'Qorhee,5eI'de ~Dafse 
I'Ql!IJO$Oto 5 kleoner 8S R20 000 
'Oeoosno·s ..an 101 fi l S 000 

1980 
31 Des. 

3,50 
5.501 

8,50 
9,50 
9,50 
9.50 

8,00 
7,00 
7,00 
7.50 
7,00 

"GemddeIdo koe<s 00f doe heIe tMilew.,-que,myn 

1981 
31 Des. 

4,00 
8.251 

11 .50 
13.50 
13.25 
14.00 

11 .50 
6,75 
8.75 
9,00 
8.75 

1982 
31 Mei 

4,00 
8.75 l 

16.00 
15.50 
14.00 
14.00 

14.00 
9 ,50 
9.50 
9,00 
9.50 

3) 



Afplatting van skerp styging in opbrengskoerse 
op vaste-rentedraende effekte 

Die skerp styging in die opbrengskoerse op langtermyn­
vaste-rentedraende effekte vanaf Maart 1980 is gedu­
rende die eerste kwartaal van 1982 voortgesit, maar het 
gedurende April en Met geneig om af te plat. Enersyds 
is die mark vir vaste-rentedraende effek.te beinvloed 
deur die onverwagte k.leiner leningsbehoefte van die 
Sentrale Aegering vir die fiskale jaar 1982183en deurdie 
uitstel van uitgiftes van langtermyneffektedeur sommi­
ge leners in die open bare sektor, Andersyds, het lang­
termynbeleggers met 'n aansientike kontantinvloei en 
bestaande groot portefeuljes van geldmarkbeleggings 
groter belangstelling in langtermyn- vaste-rentedraen­
de effekte as 'n beleggingsmoontlikheid getoon, Oor 
die algemeen is 'n belegging III vaste-rentedraende ef­
fekte ook aangemoedig deur swakker verwagtings aan­
gaande verdere stygings in langtermynrentek:oerse en 
deur minder gunstige moontlikhede vir verdere beleg­
ging in die aandelemark en die mark vir vaste eiendom. 

Groter belangstelling in vaste-rentedraende effekte 
en portefeulje-aanpassings is weerspleel III 'n skerp 
styging in die waarde van prima- en semi-prima-effekte 
wat op die effektebeurs verhandel is. Die omsel van 
hierdie effekte gedurende die eerste kwartaal van 1982 
was meer as tweekeer die omset gedurende die vierde 
kwartaal van verlede jaar, en het ook: die vorige rekord 
wat in die tweede kwartaal van 1981 qpgestel is. oors-

Opbrengl ko.,...ln aakondAre ITIlIrk 

% 

" - . .. tskapp 1-kuldb, Owe 

" 
natetm - semi 
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kry. Die opbrengskoers op langtermynstaatseffekte In 

die sekondEhe mark het van 'n gemiddelde van 13,33 
persent in Desember 1981 tot 14,30 persent in Maart 
gestyg en het in Mei op 14,15 persent te staan gekom. 
Die ooreenstemmende verandering in die langtermyn­
opbrengskoers op semi-prima-effekte van die hoogste 
graad was van 13,41 tot 14,51 en 14.19 persen\. Die op­
brengskoers op maatskappyskuldbriewe het van 14,58 
persem In Desember 19S1 tot 15,58 persent in Maart 
en tot 15,79 persent in Mei gestyg. 

Daling in omset en pryse op die aandelemark 

Die volgehoue veerkragtigheid van die aandelemark ge­
durende 1981 en Januarie 1982 is deur 'n skerpdaling in 
omset en pryse gedurende die drie maande van Febru­
arie tot April gevol9. Faktore wat tot hierdie afwaartse 
aanpassing bygedra het, stuit in 'n verdere daling in die 
goudprys, 'n verdere verswakking in die pryse van me-
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tale, mlnerale en ander kammadlleile op die If)lernaSI­
anale marine en 'n grater bewustheld van 'n naderen­
de verlangsamlng In ekanamlese bedrywlgheld In Sutd· 
Afnka 

Ole gemlddeldemaandellkse amset, In term: van die 
aantal aandele wat op die effektebeurs verhandel IS. 
was gedurende die eerste vier maande van 1982 19 
persent laer as in die vlerde kwartaal van 1981 In Apnl 
was' aandelepryse gemlddeld 20 persent laer 35 In De­
sember 1981 Hlerdle dahng het by aile klasse aandele 
voorgekam Mynbou·aandelepryse hel met 23 persent 
gedaal, lerwyl dalings m die pryse van !inanslele aande­
Ie en nywerhelds-en handelsaandele, onderskeldehk, 
20 persem en 17 persenl beloop het As 'n weerspleel-
109 van die skerp dahng 10 aandelepryse, het die gemld­
delde dlvldendopbrengskoers op aile klasse aandele, 
van 6,54 persem In Desember 1981 tOl8.08 persent In 
April 1982 gestyg 

Beperkte verbandmarkbedrywigheid maar hae vlak 
van bedrywigheid in mark vir vaste eiendom 

Die bouverenlgmgs se verbandlenmgs was steeds be· 
perk deur die algemene skaarste aan !ondse, Desnlel­
eenstaande was die selsoensaangesutwerde bedrag 
aan nuwe verbandlenings wal gedurende de eersle 
kwartaal loegestaan IS, naamHk R473 mlljoen, eHens 
hoer as die kwartaalhkse gemlddelde van R425 mllioen 
in 1981 Ole selsoensaangesuiwerde bedrag aan nuwe 
verbandlenmgs werkllk Ultbelaal het egtergedaal van 'n 

Bouverenigings 
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kwartaalhkse g~mlddelde van A821 mlljoen m 19B1 tal 
A4B6 mllJoen m die eerste kwarlaal Ten elnde die be­
drag aan nuwe verbandlenlngs op 'n betreklike hoe vlak 
te handhaaf, het dre bouverentgmgs hulle beSIl aan 
voorgeskrewe beleggmgs gedurende die eerSle kwar· 
taal met A 1 72 milJoen verminder 

Ole Ultwerking van die hoer deposltorentekoerse op 
die marge tussen die bouvereniglngs 58 leen- en Ult­
leenkoerse, het die verenlQlngs genoop om hulle ver­
bandkoerse In Februane met' persent Ie verhoog, Na 
hlerdle verhoging, het die bouverenlglngs se verband· 
koerse vir wOnlngs van 13,25 tot 15,25 persenl gewls, 
sel Ore verbandkoers op deelnemmgsverbandskemas 
IS oak opwaarts aangepas van 14,9 persent aan die 
einde van 1981 101 17,5 persen! aan die ernde van April 

Vanwee die hoe vlak van die omsel In nle·woonge­
boue, wal WI die grater IOslltus!onele belegglng '" vasle 
elendom voortgesprult hel, hel die selsoensaangesui­
werde waarde van transakSles In vaste eiendom m die 
eersle kwartaal tot 'n nuwe rekordvlak van Rl 712 mll­
joen geslyg, Hlerdle syfer was aanSlenllk hoer as die 
ooreenstemmende syfer van R1 458 mll]oen In die 
voorafgaande kwarlaal en die kwartaalhksegemlddelde 
van R1 535 mlljoen m 19B1 
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Verklaring oor premies op termynwissel­
koerse en oor kontantreserwevereistes 

Uitgereik deur die President van die Suid-Afrikaanse Reserwebank, dr. Gerhard de Koek 

30 Maart 1982 

Gedurende die afgelope twee maande het die amplel .. 
ke monetere beleld bewus toegelaat dal natuurhke 
ekonomiese kragte. waaronder s81soensverskulwmgs 
van belastingfondse na die owerheidsektor, 'n aan­
merkllke verdere vernouing van die korttermyn- flnan­
siele markle In SUld-Afrlka en 'n verdere styglng van die 
meaSle korttermynrentekoerse teweeggebring hel 
Die diskontohulse mOBS op groot skaal. langdung en 
teen strafkoerse toevlug neem tot akkommodenng 
deut die Aeserwebank; en die pnma-oortrekkingskoers 
van die verrekenlngsbanke het vanaf 17 persent aan die 
begin van Februarie tot sy huidige vlak van 20 persent 
gestyg. 

Hlerdie ontwikkehngs was 'n integrale deel van die 
hUldlge amptelike monetll-re beleid om die rronetere 
vraag aan bande te Ie en am aanpassing van die beta­
lingsbalans Ie bevorder, In die besonder he: hierdle 
ontwikkelings die owerhede beter beheer gegee oor 
die kontant- en likwiditeitsbasls van die bankslelsel en 
daardeur ook oor die banke se vermoe om geld Ie skep 
deur hul krediet uit te brei. Deurdat dlt banke en hul 
Idiente aangemaedlg het om van bu itelandse li:.redlete 
gebruik te maak, het die hoe blnnelandse rentekoerse 
oak die afwaartse druk op die wisselkoers van die rand 
en op die amptelike goud- en ander buitelandse reser­
wes verhg. 

Gedurende die afgelope twee weke het die monete­
re en banktoestand egter In so 'n mate verdel vernou 
dat die koers op bankaksepte tot 19 persent gestyg 
het. Oeposltokoerse het eweneens verder toege­
neem, terwyl die Aeserwebank voortgegaan het om 
swaar strafkoerse op sy akkommodasie aan die diskon­
tohUise en die banke Ie bereken. Onder hierdie om­
standighede het die verrekenmgsbanke slerk opwaart­
se druk op hul pnma-oortrekkingskoers ondetvlnd en dit 
oorweeg om hierdle koerse na 22 persent te ver­
hoog. Aangesien 'n sodanige verdere verhoging van 
die pnma-oortrekkingskoerse In hierdie stadium vanUit 
'n beleldsoogpunt nie noodsaakhk geag word nle. het 
die monet€!fe owerhede, na oorleg met die Genootskap 
van Verrekeningsbanke, beslui! om die opwaartse druk 
op die prima-oortrekkingskoerse op die volgende twee 
manlere Ie vermlOder : 

Ten eerste sal die Aeserwebank 'n verhoogde mate 
van gebruikmaking van bUitelandse krediete deurbanke 
en nle·bank private ondernemlngs aanmoedlg deur aan­
sienhk verlaagde premles op termyndollars te kwoteer. 
Herdle beleid is reeds gister rn werklOg gestel. 

Ten tweede sal, terwyl die totale likwiede bateverels­
tes \lit die banke onveranderd bly. die aanvullende mini­
mum reserwesaldo's wat die banke teen hul kortler­
mynverpligtings teenoor die publiek by die Aeserwe~ 
bank moet hou en wat 'n deel van hul tOlale hkwlede ba­
tes ultmaak, mel onmiddellike Inwerkmgtreding vanal 

40 

10 na 4 persenlln die geval van groot banke en vanaf 7 
na 4 persenl 10 die geval van aile ander banke, vertaag 
word Hlerdeur behoort ongeveer R400 mlljoen aan 
nie-rentedraende saldo's bydie Reserwebank vir beleg­
gmg in rentedraende likwlede bates ~vryQestel ~ te 
word. 

Terwyl hierdie maatreels die opwaartse druk op die 
pllma-oortrekkmgskoerse en sekere ander geldmarlc­
koerse behaort teverhg. behoort hulle nie die Reserwe­
bank se beheeroor geld en krediet Ie verminder nle.On­
der die tans heersende omstandighede sal een van die 
belangrikste resultate daarvan in werklikheld 'n laervlak 
van akkommodasle van die Reserwebank aan die dls­
kontohUise en die banke wees as wat anderSlns ncod­
saaklik sou gewees het. 

Afgesien van hul Ultwerking op rentekoerse, verteen­
woordig die maatreels wat vandag aangekondlQ word, 
derhalwe nle 'n verslapPlng van dIe monet~re beletd 
nle. Die behoefte am bankkredlet, die getdvoorraad 
en die totale besleding aan bande Ie Ie, bly nog steeds 
'n oogmerk met hoogste voorrang van die beleid . 
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