South African Reserve Bank

Suid-Afrikaanse Reserwebank

September 1980

September 1980



Contents

Page
Quarterly economic review ... .. .. B §
Notes to tables : o 16
Statistical tables
Money and banking
Page “'S”
South African Reserve Bank: Liabilities and assets ... . 2—3
National Finance Corporation of South Africa: Liabllities and
BASKES. v v ewgiiseines Gene i .. 4=5
Discount houses: Liabilities and assets . ... S5 6—7
Commercial banks: Liabilitiesandassets ... ..... ,. .. B—11
Commercial banks: Discounts and advances il 12
Commercial banks: Advances accordmg to tvpes of
borrowers | . ¥ i 13
Merchant banks Ltabmues and assets ..... . 14—15
General banks: Liabilities and assets ... .. ... 16—18
Commercial banks: Ratios of selected assars tototal
liabilities to the public §Wagins 20
Merchant and general banks: Ratms o! mtal Ilquld assels
and excess liquid assels to total liabilities to the public . . 21
Sectoral sources of bank holdings of liquid assets ... ... 22—23
Land and Agricultural Bank of South Africa: Lnabnlmes and
assets ..., o 2425
Monetary banking sector L:ablhttas and assels ... 26—29
Money and near-money f o1 e s T 031
Causes of changes in monay and near- manev ; 32
Money market analysis ... . ..... i v A 33
Selected money market indicators ... . . ! 34
Money market and related interest rates . ' 35
Capital market
Long-term interest rates on fixed interest-bearing
AT TTREITIRS w0 im0 60a 0007 0 T N o i e 57 36
Permanent building societies: Liabilities and assets ..., . 37—38
Permanent building societies: Selected items and
VANEACONS oo uesisaewrinsaaig PP 39
Permanent building socaenes Prescnbed investments . .. 40
Permanent building societies. Net morigage loans granted 41
Permanent building societies: Classification of daposntors
shareholders and borrowers .. . . T 42
Deposit-receiving and other savings msmutnans » AT 43
Participation mortgage bond schemes . ............... 44
Long-term insurers: Liabilites and assets ... .. i 45
Short-term insurers: Liabilities and assets . ‘ 2 46
Pension and provident funds .. . o @l MR b 47
Unit trusts S = 48
Finance companies: Lrsbrlmes and assats ¥ I 49
Ownership distribution of domestic marketable stock debt
of local authorities . T S i e o 50
Ownership distribution of domestnc marketable stack debt
of public corporations . 50
Net issues of marketable securities . . LA 51
Share prices, yields and stock exchange acﬂwty . 52—53
Government finance
State Revenue Fund: Revenue collected ... 54—55
Exchequer Account o e g e Tl ... BB—57
Governmentdeposits .. ... ... ... : S Y 68
Total government detit iaaliy eamg sl 59
Marketable central government debt by unexpued rnatumy 60
Ownership distribution of marketable Treasury bills ..... .. 61
Ownership distribution of domestic marketable stock debt
of central government ... ........... . 62—83
Ownership distribution of non-marketable cantral
government debt &2 A B S i 64
Redemption schedule of dumest-c markalabla stock debt . 65
Public Debt Commissioners: Sourcesof funds ... . 66

Inhoudsopgawe

Bladsy
Kwartaalikse ekonomiese oorsig | wrb bbb 17
Opmerkings oor tabelle ... ... R E= S 28
Statistiese tabelle
Geld- en bankwese
Bladsy “S"
Suid-Afrikeanse Reserwebank: Lasteenbates .. ..... .. 2—3
Nasionale Finansiekorporasie van Suid-Afrika: Laste en
1 |1 - AP - =3 45
Diskontohuise: Laste en bates : s ST 6—7
Handelsbanke: Lasteenbates ., .. e B—11
Handelsbanke: Diskonteringe en voorskotte as s . 12
Handelsbanke: Voorskotte volgens soorte leners .. .. . 13
Aksepbanke: Lasteenbates ... .. .. Creeino oo 14—=156
Algemene banke: Laste en bates . 16—19

Handelsbanke: Verhouding van untgasoakta bates tot totale
verpligtings teenoor die publiek ... . ... L 20
Aksepbanke en algemene banke: Verhouding van totale
likwiede bates en oorskot- likwiede bates tot totale
verpligtings teencor die publiek 21

Sektorale oorsprong van banke se besit aan likwiede bates . 22—23
Land- en Landboubank van Suid-Afrika: Laste en bates .. . 24—25
Monetére banksektor: Laste en bates . : . 26—29
Geld en kwasi-geld . : - 30—31
Oorsake van verandenngs in geld en kwam-geld T 32
Geldmarkontleding . : ST Bt 33
Uitgesoekte geldmarkaanwysers e oo 34
Geldmark- en verwante rentekoerse = o Sy 35
Kapitaalmark
Langtermynrentekoerse op vaste-rentedraende beleggings 36
Parmanente bouverenigings: Laste enbates . ...... ., <00 3738
Permanente bouverenigings: Uitgesoekte poste en

transaksies . ... .. 39
Permanente bouveremgmgs Voorgeskrewe beieggmgs 40
Permanente bouverenigings: Netto verbandlerlmgs

loegestaan , . ... - 41
Permanente bouveremgmgs lndelmg van daposante

aandeelhouers en leners . . . e = az
Depositonemende an ander spaarfns!ellmgs SIS 43
Deeinemingsverbandskemas ... .. sk S 44 Sa 44
Langtermynversekeraars: Laste en BB v s a e o 45
Korttermynversekeraars: Laste an bates g 46
Pensioen- en voorsorgfondse A STy 47
Effektetrusts ...... . .......... 48
Finansieringsmaatskappye: Laste en bates DT ¢ e ee a9
Binnelandse bemarkbare effekteskuld van piaasllke

owerhede volgens besitter . .. ; 50
Binnelandse bemarkbare effekteskuld van cpenbare

Korporasies volgens besitter .. ............ .., = % ou 50

Netto uitgiftes van bemarkbare effekte .. ... 51

Aandelepryse, opbrengskoerse en effektebeursaktiwiteit . 52—53
Staatsfinansies
Staatsinkomstefonds: Inkomste ingevorder ..., ..... 54—55
Skatkisrekening, .. .uoiciiin s ioesss ; 56—57
Regeringsdeposito’'s ... .. .. .. o e 58
Totale staatskuld .. ... ..., : 59
Bemarkbare effekteskuld var sentrale regering volgens
onverstrekelooptyd ... ..... ..., . . 60
Bemarkbare skatkiswissels volgens besitter .. a2 61
Binnelandse bemarkbare effekieskuld van sentrale regenng
volgens besitter . 62—63

Nie-bemarkbare staatskuld van die sentrale regenng

volgens besitter . .. .. . 64
Aflossingstabel van binnelandse bemarkbare effekteskuld | 65
Staatskuldkommissarisse: Bronne van fondse i 66



International economic relations

Page “§"

Balance of payments. Annual ligures .. . 67
Balance of payments: Quarterly figures . . 24 68
Seasonally adjusted balance of payments on current

account: Quarterly figures at an annual rate 69
Foreign trade: Indices of volume and prices . .. . 2 70
Balance of payments items: Services and transfers : 71
Balance of payments items: Private capital movements . . 72
Balance of payments items: Capital movements of central

government and banking sector . 73
Balance of payments items: Capital movements of pubhc

corporations and local authorities 73
Foreign liabilities of South Africa . 74—75
Foreign assets of South Alrica L7677
Gross gold and other foreign reserves ; 78
Foreign exchange rates . 79
Financial rand, gold price and trade flnaru:mg rates ... 80
National accounts
Gross domestic and national product | o PR a1
National income and national disposable mcome . 81
Gross domestic product by kind of economic activity at

current and constant 1975 pnces . : a2
Expenditure on gross domestic product at curram and

constant 1975 prices .., 83
Expenditure on gross domestic pmduct at current and

vonstant prices: Quarterly figures ... . ..., . B4—86
Private consumption expenditure at current and constant

TBTEPNCES Liyec—iu irp st gii's ... B6—87
Private consumption expendnture at current and constant

1975 prices: Quarterly figures ... .. g 88
Gross domestic fixed investment at current and cmstam

1975 prices 89—80
Gross domestic fixed mvestmant at current and const.ant

1975 prices: Quarterly figures | femeeee- 91—092

Gross domestic fixed investment by tvpa 01 asset at currem

and constant 1975 prices 93—94
Gross domestic fixed investment by type of asset al currenl

and constant 1975 prices. Quarterly figures ..., | 95
Fixed capital stock at constant 1975 prices ... .. ........ 96
Change in inventories by kind of economic activity at currem

and constant 1975 prices . 97—88
Gross and net domestic investment by type of argamsauun 99
Financing of gross domestic investment . . 99
Current income and expenditure of mcorporaled busmess

enterprises R - 100
Currentincome and expendrture of general gcwemment 101
Personal income and expenditure .. ... W SR 102

General economic indicators

Mining: Physical volume of production 103
Manufacturing: Physical volume of productmn and haurs

NOERBE oo - hr s = U e paia oy i 104
Manufacturing: Value of orders and sales . ... s 105
Construction .o N7 106
Trade . ., : 107
Labour: Emptuyment in the non- agncullural sectors ! 108
Labour* Hours worked, unemployment and remuneration

per worker in the non-agricultural sectors 58 108
CONBUMBLPIICEE - -v.cwis susvoivew srwiswan A N 10
Wholesale prices ... .. ? s : mm
Sundry economic indicators ‘ By 112
General notes

Owing 10 the rounding of figures, the sum of the separate items will
sometimes differ from the total shown,
denotes not available
— denotes value equal to nil
0 denotes value egual to less than half the
digit shown
* denotes preliminary figures

Internasionale ekonomiese verhoudinge

B:'adsy g

Betalingsbalans: Jaarsyfers ... s Jers 67
Betalingsbalans; Kwartaalsyfers .. .. . . . ... ., 68
Betalingsbalans in lopende rekening na uetskakeimg van

seisoensinvioed: Kwartaalsyfers teen 'n jaarkoers 69
Buitelandse handel. Indekse van volume van pryse . ... 70
Betalingsbalansposte: Diensle enoordragte ... . 71
Betalingsbalansposte: Private kapitaalbewegings . ... .. 72
Betalingsbalansposte: Kapitaalbewegings van sentrale

regenng en banksektor . Y o S 73
Betalingsbalansposte: Kapltaalbaweglngs van upenbare

korporasies en plaaslike owerhede ) . ) 73
Buitelandse laste van Suid-Afrka ..., ....... 74—-75
Buitelandse bates van Suid-Afrika 76—77
Bruto goud- &n ander buitelandse reserwes . .., 78
Wisselkoerse .. .. 79
Finansiéle rand, gnudprys en handalshnansuenngskoerse 80
Nasionale rekeninge
Bruto binnelandse en nasionale produk. ... . =SS 81
Nasionale inkome en nasionale beskikbare inkome = a1
Bruto binnelandse produk volgens tipe ekonomiese

bedrywigheid teen hearsende en konstante 1975-pryse 82
Besteding aan bruto binnelandse produk teen heersende en

BONSIBOUE VOO DIVEE “y uie0c 0 000800000000 44 VN e ss B3

Besteding aan bruto binnelandse produk taen heersende en

konstante 1975-pryse: Kwartaalsylers . .. B4—86
Private verbruiksbesteding teen heersende en kunsmnte

1975-pryse ....... 86—87
Private verbru:ksbesmdmg teen heersende en konstante

1975-pryse: Kwartaalsyfers . .. B8
Bruto binnelandse vaste investenng teen haersende en

konstante 1975-pryse 89—80
Bruto binnelandse vaste investering teen heersende en

konstante 1975-pryse: Kwarnaalsylers ... .. 91—92
Bruto binnelandse vaste investering valgens tipe bate teen

heersende en konstante 1975-pryse 93—94
Bruto binnelandse vaste investering volgens tnpe bate teen

heersende en konstante 1975-pryse: Kwantaalsyfers a5
Vaste kapitaalvoorraad teen konstante 1975-pryse ... 96
Verandering in voorrade volgens tipe ekonomiese

bedrywigheid teen heersende en konstante 1975-pryse ~ 97—98
Bruto en netto binnelandse investering volgens upe

organisasie | . .. r 99
Finansiering van bruto hmnalanﬂsa |nvesmrmg 3 : 99
Lopende inkome en uitgawe van geinkorporeerde

sake-ondernermings .. .. 100
Lopende inkome en uitgawe van algemene owerhend : 10
Persoonlike inkome en uitgawe .. y 102
Algemene ekonomiese aanwysers
Mynbou. Fisiese volume van produksie b 103
Fabriekswese: Fisiese volume van produksie en ure

COWEIE 2, L daa ) e 104
Fabriekswese: Waarde van bestallmga an verkope 105
Konstruksie e sy ' 106
HATEION - A =s . G0r, 3 gn T e SRR T g 107
Arbeid: Werkverskaffing in dIB me-landbousektore e 108
Arbeid. Ure gewerk, werkloosheid en vergoeding per

werker in die nie-landbousektore i 109
Verbruikerspryse ... P s . 110
Groothandelspryse .. .. .... : m
Diverse ekonomiese aanwysars ; . S 112
Algemene apmerkings:

Weens die afronding van syters sal die som van die onderskeie
poste soms verskil van die totaal wat aangetoon word,
. dui aan nie beskikbaar nie
— dui aan 'n waarde gelyk aan nul
0 dui aan waarde gelyk aan minder as die helfte van die eenheid
aangetoon
* duivoorlopige syfers aan






Quarterly economic review

Summary and general observations

In the Governor's Address at the Reserve Barik's
Annual General Meeting on 26 August 1980 and in
the Barik's Annual Economic Report published at the
time of the meeting, economic developments during
the year that ended on 30 June 1980, were reviewed
in detail, This review will be limited, therefore, toa
brief description of developments during the second
quarter of 1980 and, depending on the availability of
statistics, during July and August.

The current upswing in the South African eco-
nomy, which had entered a more advanced stage in
the second half of 1979, gained further momentum in
the first half of 1980, High rates of growth in the
real gross domestic product were recorded in both the
first and second quarters of 1980. The higher level
of real economic activity was reflected in a8 more
rapid rise in non-agricdltural employment, but at the
same time signs were beginning to emerge that the
economy was approaching capacity limits in certain
sectors.

The further increase in real economic activity in
the second quarter of 1980 was based on a very sharp
rise in real aggregate domestic demand. Private
consumption expenditure was encouraged by an
actual and expected further increase in real personal
disposable income as well as by the ready availability
of consumer credit. Domestic fixed investment rose
strongly as a result of the continuing expansion
programmes of public corporations and an increasing
level of private fixed investment in response to the
strong consumer demand, the reduction in excess
production capacity, and the ample availability of
funds and accompanying relatively low levels of
interest rates, A further build-up of inventories
occurred in the second quarler and indications are
that the long downward phase in the inventory cycle
may have ended towards the end of 1979. Real
government consumption expenditure continued to
show little change in accordance with the prevailing
policy of limiting the growth in government expendi-
ture,

The rate of inflation, which had tended to slow
down in the fourth gquarter of 1979 and the first
quarter of 1980, showed renewed acceleration in the
second quarter. This was partly due to increases in
several administered prices, but higher rates of
increase were also recorded in a fairly wide range of
other wholesale and consumer prices.

A marked decline in the surplus on the current
account of the balance of payments occurred in the
second quarter. The main reason for this was that-an
appreciable decline in the price of gold and a con-
comitant decrease in the value of the net gold output
coincided with a sharp rise in the value of imports
and a small decline in the value of merchandise
exports, The decline in the price of gold was re-
versed, however, in the middle of the second quarter
and the average price in July and August actually
exceeded the high average level of the first quarter.

The smaller surplus on the current account in the
second quarter was accompanied by a greatly reduced
net outflow of capital. This was accounted for
mostly by a sharp decline in the net outflow of
short-term capital from the private sector after the
Reserve Bank had raised the discount on US dollars in
forward exchange transactions in April as a means of
discouraging unduly -large switching to the domestic
financing of foreign trade. The net outflow of capital
nevertheless exceeded the surplus on the current
account, causing a decline in the gross as well as the
net gold and other foreign reserves. However, after
taking into account the revaluation of the gold
reserves and other valuation adjustments, the gross
reserves showed a notable rise during the second
quarter.

A fairly strong appreciation of the commercial
rand against the US dollar occurred during the second
quarter, but at the same time the rand depreciated
considerably against other major currencies. As a
result, the effective exchange rate of the rand in-
creased only slightly during this period. A distinct
rise occurred, however, during July and August.

Following a sharp rise in the supply of money and
near-money during the second half of 1979, the rate
of increase tended to slow down during the first
quarter of 1980 but accelerated again slightly during
the second quarter. The rate of increase in the nar-
rowly defined money supply, which had been in-
ordinately high during the six-month period from
October 1979 to March 1980, was considerably lower
during the second quarter. Maost of the expansion in
the money and near-money supply during the second
quarter was accounted for by a large rise in domestic
credit, but a small increase was also recorded in the
monetary banking sector’s net gold and other foreign
reserves and a decline occurred in the private sector’s
long-term deposits with monetary banking institu-
tions.

The liguidity position of banking Institutions,
which had weakened notably during the first quarter
of 1980 as a result of large movements of tax funds
to the government sector, recavered strongly during
the second quarter and July. In August the Reserve
Bank announced an upward adjustment in the sup-
plementary liquid asset requirements against the
short-term liabilities of large banks and the me-
dium-term liabilities of all other banks, to come into
effect from approximately 21 September. In addi-
tion, the banks will be required to hold an increased
proportion of supplementary liquid assets in the form
of cash reserve balances with the Reserve Bank.
These adjustments in the liquid asset requirements for
banking institutions accompanied the abalition of the
ceilings on bank credit to the private sector, with
effect from 1 September.

After a tightening towards the end of April and in
early May, the money market eased almost conti-
nuously up to late August when it was affected by
the large movement of tax funds to the government.
Apart from open-market sales of government securi-
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5,00 per cent in March 1880 but actually rose again
1o 5,24 per cent in June before declining to 4,79 per
cent in August, Divergent tendencies in the yields on
long-term government stock and on shares caused
the gap between these yields to widen from 3,42 per
cent in December 1979 to 4,26 per cent in March
1980, and to 5,29 per cent in August.

A continued, but smaller, net outflow of funds
was experienced by the unit trusts, The increase in
share prices, however, caused the market value of the
trusts’ assets to rise from R596 million at the end of
March to R696 million at the end of July.

The seasonally adjusted flow of longer-term funds
to deposit-receiving and other savings institutions
declined sharply from R1 237 million during the first
guarter of 1980 to only R711 millien in the second
quarter. This decrease was most pronounced in the
case of banking institutions, whose intake of such
funds declined from R564 million durina the first
quarter to only R140 million during the second
quarter. Diminished availability of longer-term funds
contributed 1o upward revisions of the interest rates
on deposits of twelve months and longer by the banks
and the building societies in June 1980, Depending
on the maturities of these deposits, these rates were
raised by Y% to 1% per cent. The rate on fixed-period
paid-up building society shares was raised by %
per cent, Subsequently, during July, longer-term
funds invested with the institutions concerned
increased sharply by R594 million, Building societies,
for example, recorded their highest seasonally adjust-
ed monthly inflow of new funds to date,

Activity in the fixed property and mortgage
markets and in residential construction gained further
momentum during the second quarter. The increase
in the seasonally adjusted value of real estate transac-
tions from the first to the second quarter of 1980
amounted to 22 per cent. Gross mortgage loans
granted by the building societies rose from R1 137
million during the first quarter of 1980 to R1 379
million during the second quarter, and a further
amount of R501 million was granted during July.
Partly because of the increase in mortgage loan
demand, the excess holdings of prescribed invest-
ments of the building societies did not rise further
during the second quarter and, as a percentage of the
building societies’ total liabilities to the public,
actually declined from 10,5 per cent in February to
9.8 per cent in June. Foreshadowing further in-
creases in residential construction, the seasonally
adjusted value of residential building plans passed
rose from R325 million in the first quarter to R422
million in the second quarter. The amount of loans
granted by the building societies for the construction
of new buildings rose from R241 million to R272
million during this period, and a further amount of
R105 million was granted during July,
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Notes to tables

The format of a number of tables in the statistical
section of this Bulletin was changed in order to
provide additional information and to delete and/or
regroup less significant statistical series. Because of
duplication, one table was omitted, but a number of
new tables were added and some existing tables
expanded to broaden the statistical coverage of
the Bulletin, In the statistical tables on government
finance, for example, major revisions were made to
the table on the Exchequer Account, particularly to
incorporate changes in the Account's composition in
recent years and 1o present comparable data.

In addition, the base year of index and constant-
price series was changed from 1970 to 1975 in line
with the international change-over to the new 1975
base year. Three tables still present index series with
1970 as the base year because the weights required
for the recalculation of the indices on the new base
could not be obtained in time. The conversion of
these indices 10 the new base year will, however, be
completed in due course and published in a forth-
coming issue of the Bulletin, As a result of structural
changes in the economy between 1970 and 1975, the
use of new weights in the recalculation of composite
index and constant-price figures resulted in changes in
some series, in particular national accounts series.
Formerly observed rates of change in these series
may, therefore, not correspond entirely with those in
the newly calculated series,

The new tables appearing in this Bulletin are.

Selected money market indicators (S-34);

Permanent building socleties: Net mortgage loans
granted (S-41);

Deposit-receiving and other savings institutions:
Increase in investors’ holdings of longer-term
funds (S43);

Finance companies: Liabilities and assets (S-49);

Ownership distribution of domestic marketable stock
debt of local authorities and public corparations
(S-50);

State Revenue Fund: Revenue collected (S-54/55);

Foreign trade: Indices of volume and prices (S-70);

Financial rand, gold price and trade financing rates
(5-80);

Gross domestic fixed investment at constant 1975
prices by kind of economic activity: Quarterly fig-
ures (S-92);

Gross domestic fixed investment by type of asset at
current and constant 1975 prices: Annual figures
(S-93/94) and Quarterly figures (S-95);

Change in inventories by kind of economic activity at
canstant 1975 prices (S-98);

Current income and expenditure of incorporated busi-
ness enterprises (S-100) and

Labour: Hours worked, unemployment and remune-
ration per worker in the non-agricultural sectors
(5-109).

In addition, the following tables were changed
substantially:

Long-term insurers: Liabilities and assets (S-45);

Short-term insurers: Liabilities and assets (S-46);

Pension and provident funds (S-47);

Exchequer Account (S-56/57);

Gross domestic and national product (S-81);

Private consumption expenditure at current and
constant 1975 prices (S-86/87);

Mining: Physical volume of production (S-103) and

Trade (S-107).



Kwartaallikse ekonomiese oorsig

Opsomming en algemene opmerkings

In die Presidentsrede tydens die Reserwebank se
algemene jaarvergadering op 26 Augustus 1980 en in
die Bank se Jaarlikse Ekonomiese Verslag wat ten tye
van die vergadering vrygestel is, is die ekonomiese
ontwikkelings gedurende die jaar wat op 30 Junie
1980 geéindig het in besonderhede bespreek. Hierdie
oorsig sal derhalwe beperk word tot 'n kort beskry-
wing van ontwikkelings gedurende die tweede kwar-
taal van 1980 en, afhangende van die beskikbaarheid
van gegewens, gedurende Julie en Augustus.

Die huidige oplewing in die Suid-Afrikaanse
ekonomie, wat gedurende die tweede helfte van 1979
'n meer gevorderde stadium betree het, het in die
eerste helfte van 1980 verdere stukrag verkry., Hoé
groeikoerse is in sowel die eerste as die tweede
kwartaal van 1980 in die reéle bruto binnelandse
produk aangeteken. Die hoér viak van die reéle
ekonomiese bedrywigheid is weerspieél in 'n vinniger
styging in die werkverskaffing buite die landbou,
maar tekens het terselfdertyd na vore getree dat die
ekonomie in sekere sektore die grense van sy kapasi-
teit begin nader het,

Die verdere toenseme in die reéle ekonomiese
bedrywigheid in die tweede kwartaal van 1980 was
gebaseer op ‘n baie skerp styging in die reéle totale
binnelandse vraag. Die private verbruiksbesteding is
aangehelp deur 'n werklike en verwagte verdere
toename in die reéle persoonlike beskikbare inkome
sowel as deur die geredelike beskikbaarheid van
verbruikerskrediet. Die binnelandse vaste investering
het sterk gestyg as gevoly van voortsetting van die
uitbreidingsprogramme van die openbare korporasies
en 'n stygende vlak van die private vaste investering as
reaksie op die sterk verbruikersvraag, die verminder-
ing van oortollige produksiekapasiteit, en die ruim
beskikbaarheid van fondse en die daarmee gepaard-
gaande betreklik lae viakke van die rentekoerse. In
die tweede kwartaal het 'n verdere opbouing van
voorrade voorgekom en die tekens dui daarop dat die
lang afwaartse fase in die voorraadsiklus moontlik
teen die einde van 1979 ten einde geloop het Die
reéle owerheidsverbruiksbesteding het, in ooreen-
stemming met die tans geldende beleid om die groei
in die owerheidshesteding 1e beperk, voortgegaan om
min verandering te toor.

Die inflasiekoers, wat in die vierde kwartaal van
1979 en die eerste kwartaal van 1980 geneig het om
te verlangsaam, het in die tweede kwartaal 'n her-
nieude versnelling getoon. Dit was gedeeltelik toe te
skryf aan verhogings van verskeie geadministreerde
pryse, maar hoér koerse van toename is ook in
'n betreklik wye reeks ander groothandels- en ver-
bruikerspryse aangeteken.

‘n Opmerklike daling het in die tweede kwartaal
in die oorskot op die lopende rekening van die
betalingsbalans voorgekom, Die hoofrede hiervoor
was dat ‘'n aanmerklike daling in die goudprys en die

daling in die waarde van die netto goudproduksie wat,

daarmee gepaard gegaan het, saamgeval het met

'n skerp styging In dle waarde van di€ INVOEr en n
klein daling in die waarde van die goedere-uitvoer.
Die daling in die goudprys is egter in die middel van
die tweede kwartaal omgekeer en die gemiddelde prys
in Julie en Augustus het in werklikheid die hoé
gemiddelde vlak van die eerste kwartaal oorskry.

Die kieiner oorskot op die lopende rekening in die
eerste kwartaal het vergesel gegaan van ‘n sterk
verminderde netto uitvloeiing van kapitaal. Dit is
hoofsaaklik meegebring deur ‘'n skerp afname in die
netto uityloejing van korttermynkapitaal vanaf die
private sektor nadat die Reserwebank in April die
diskonto op VSA-dollars in termynvalutatransaksies
verhoog het as 'n metode om oormatige groot om-
skakeling na die binnelandse finansiering van die
buitelandse handel te ontmoedig. Die netto uitvloei-
ing van kapitaal het nietemin die oorskot op die
lopende rekening oorskry en ‘n daling in sowel die
bruto as die netto goud- en ander buitelandse reser-
wes meegebring. Indien die herwaardering van die
goudreserwes en ander waardasie-aansuiwerings eqter
in aanmerking geneem word, het die bruto reserwes in
die tweede kwartaal ‘'n opmerklike styging getoon.

'n Betreklik sterk appresiasie van die kommersiéle
rand teenoor die VSA-dollar het gedurende die
tweede kwartaal voorgekom maar die rand het
terselfdertyd aansienlik gedepresieer teenoor ander
belangrike geldeenhede. Gevolglik het die effektiewe
wisselkoers van die rand gedurende hierdie tydperk
slegs effens gestyq. 'n Opmerklike styging het egter in
Julie en Augustus voorgekom,

Na 'n skerp styging.in die hoeveelheid geld en
kwasi-geld gedurende die tweede helfte van 1979 het
die koers van toename in die eerste kwartaal van 1980
geneig om te verlangsaam maar gedurende die tweede
kwartaal weer effens versnel. Die koers van toename
in die geldvoorraad in die enger sin, wat gedurende
die tydperk van ses maande van Oktober 1979 1ot
Maart 1980 buitengewoon hoog was, was gedurende
die tweede kwartaal aansienlik laer, Die grootste deel
van die uitbreiding in die geld- en kwasi-geldvoorraad
gedurende die tweede kwartaal is meegebring deur
‘n groot styging in die binnelandse kredietverlening
maar ‘n klein toename is ook in die monetére bank-
sektor se netto goud- en ander buitelandse reserwes
aangeteken terwyl daar 'n afname in die private
sektor se langtermyndeposito’s by die monetére
bankinstellings voorgekom het.,

Die likwiditeitstoestand van bankinstellings, wat
gedurende die eerste kwartaal van 1980 opmerklik
verswak het as gevolg van groot bewegings van belas-
tingfondse na die owerheidsektor, het in die tweede
kwartaal en Julie 'n sterk herstel getoon. In Augustus
het die Reserwebank ‘'n opwaartse aanpassing van die
aanvullende likwiede batevereistes teenoor die kort-
termynverpligtings van die groot banke en die middel-
termynverpligtings van alle ander banke aangekondig
wat vanaf ongeveer 21 September in werking sal tree,
Hierbenewens sal van die banke vereis word om 'n
groter deel van hul aanvullende likwiede bates in die
vorm van kontantreserwesaldo’s by die Reserwebank
























Augustus geen akkommodasie van die Reserwebank
nodig gehad nie. Op 30 Augustus het die akkommo-
dasie wat aan die diskontohuise verleen is egter R447
miljoen bedra. Hierdie bedrag is tot R132 miljoen op
8 September verminder,

Die vrye saldo's van die banke by die Nasionale
Finansiekorporasie het op 23 Mei 'n rekordbedrag van
R685 miljoen bereik. Hoewel dit aansienlik geskom-
mel het, is hierdie saldo’s slegs gedurende enkele dae
oor die maandeinde van Junie en op 30 Augustus
nagenoeg geheel en al uitgeput,

Die rentekoerse op die geldmark, wat vanaf laat in
November of vroeg in Desember 1879 1ot die einde
van April 1980 taamlik opmerklik gestyg het, het
vanaf vroeg in Mei tot die tweede week in Augustus
oor die algemeen weer gedaal. Daarnd het hierdie
koerse gedurende die res van die maand en vroeg in
Septernber marginaal gestyg. Die koers op bankak-
septe van drie maande het byvoorbeeld van 5,40
persent op 25 April tot 4,65 persent op 8 Augustus
gedaal voordat dit tot 4,80 persent op 5 September
gestyg het. Die skatkiswissel-tenderkoers het gedu-
rende Mei aanhou styg tot 4,66 persent op 30 Mei
maar 1ot 4,36 persent op 8 Augustus gedaal voordat
dit tot 4,56 persent op 5 September gestyg het.

Die opemarkverkope var staatseffekie deur die
Reserwebank het gedurende die tweede kwartaal R72
miljoen en gedurende Julie en Augustus R49 miljoen
beloop. Verskeie ander instrumente en prosedures is
ook deur die Bank aangewend om oortollige likwidi-
teit in die geldmark te absorbeer en om die voorsiene
stramheid van die mark oor die maandeinde van
Augustus teen te werk, Spesiale of belastingafwag-
ting-skatkiswissels op aanvraag ten bedrae van R500
miljoen is gedurende Mei en Junie verkoop en het op
29 Augustus hul vervaldatum bereik. Verdere ver-
kope van hierdie wissels, met ‘n looptyd tot 28
Februarie 1981, is gedurende Julie en Augustus
gemaak. Gedurende Junie het die Bank ook R100
miljoen van sy eie effekte verkoop. Hierbenewens is
terugkoopooreekomste gedurende die tydperk Junie
tot Augustus deur die Bank met verskeie bankinstel-
lings aangegaan.

Staatsfinansies

Die ontvangste op die Skatkisrekening in die tweede
kwartaal van 1980, dit wil sé gedurende die eerste
kwartaal van die fiskale jaar 1980/81, was R468
miljoen, of ongeveer 24 persent hoér as die vergelyk-
bare syfer vir dieselfde kwartaal van 1979. Dit was
hoofsaaklik die gevolg van buitengewoon groot
ontvangste van inkomstebelasting vanaf die goud-
mynbounywerheld, Die inkomstebelastingontvangste
vanaf ander bronne was daarenteen slegs 4 persent
hoér as dié gedurende die ooreenstemmende kwartaal
van 1979, Hierdie betreklik klein toename was 'n
weerspieéling van toevallige faktore sowel as van
sekere vroeé invioede van die inkomstebelastingtoe:

gewings wat in die Begroting van Maart 1980 aange-
kondig is; die grootste deel van die uitwerking van
hierdie toegewings sal egter eers vanaf die derde
kwartaal van 1980 en daarna ondervind word.

Die opmerklike opwaartse neiging in die private
verbruiksbesteding vanaf ongeveer die tweede kwar-
taal van 1979 is weerspieél in skerp verhoogde ont-
vangste van algemene verkoopbelasting. Gedurende
die tweede kwartaal van 1980 was die ontvangste van
hierdie belasting 34 persent hoér as dié gedurende die
tweede kwartaal van 1979. Die invorderings van
invoerregte het, op ‘n soortgelyke basis van vergely-
king, met 39 persent toegeneem. Hierdie groot
toenames is egter gedeeltelik geneutraliseer deur die
verlies aan inkomste wat voortgespruit het uit die af-
skaffing van die bobelasting op invoergoedere in die
Begroting van Maart 1980. As gevolg hiervan het
die totale ontvangste ten opsigte van die belangrikste
komponente van indirekte belasting (dit wil sé
doeaneregte, aksynsregte en verkoopbelastings), na
aansuiwering vir oordragte aan aangrensende lande,
gedurende die tweede kwartaal van 1980 dié gedu-
rende die tweede kwartaal van 1972 (met inbegrip
van die bobelasting op invoergoedere) met 16 persent
oorskry.

In teenstelling met die seisoenspatroon wat
gedurende die voorafgaande twee jare voorgekom het,
het die skatkisuitreikings aan staatsdepartemente
gedurende die tweede kwartaal van 1980 met 14
persent toegeneem vanaf die viak in die eerste kwar-
taal, Die vlak van die totale skatkisuitreikings van
R3 370 miljoen gedurende die tydperk April tot
Junie 1980 was 28 persent hoér as dié gedurende die
tweede kwartaal van 1979. 'n Koers van toename van
min of meer soortgelyke grootte, in vergelyking met
dieselfde maand in die voorafgaande jaar, het ook
gedurende Julie na vore gekom. In die lig van die
totale toename in die sentrale owerheid se besteding
van slegs 14 persent waarvoor in die Begroting vir die
fiskale jaar 1980/81 in sy geheel voorsiening gemaak
is, kan gedurende die res van 1980 en die eerste
kwartaal van 1981 derhalwe meer gematigde koerse
van toename verwag word.,

Die hoé vlak van die skatkisuitreikings, wat slegs
gedeeltelik deur die hoé vlak van die skatkisontvangste
geneutraliseer is, het gedurende die kwartaal geéindig
Junie 1980 gelei tot 'n tekort van R940 miljoen,
Hiérdie tekort het dié in die tweede kwartaal van
1979 met R269 miljoen oorskry en het gevolg op n
oorskot van R100 miljoen gedurende die eerste
kwartaal van 1980. By die finansiering van hierdie
tekort is nog steeds 'n bestendige vloel van lenings-
fondse van die private nie-banksektor ontvang; die
bedrag van R337 miljoen wat van hierdie sektor
opgeneem is, was R112 miljoen hoér as dié in die
tweede kwartaal van 1979 nieteenstaande die feit dat
die verpligte leningsheffing in Maart 1980 afgeskaf Is.
Die belegging in staatseffekte deur die Staatskuld-
kommissarisse en netta lenings vanaf die buitelandse
sektor het onderskeidelik slegs R43 miljoen en R20
milioen beloop. ‘n Bedrag van nie minder nie as
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tweede kwartaal van 1980 het 22 persent beloop. Die
bruto verbandlenings wat deur die bouverenigings
toegestaan is, het van R1 137 miljoen gedurende die
eerste kwartaal van 1980 tot R1 379 miljoen gedu-
rende die tweede kwartaal toegeneem en ‘n verdere
bedrag van R501 miljoen is in Julie toegestaan. Deels
as gevolg van die toename in die vraag na verband-
lenings het die bouverenigings se ocorskotbesit aan
voorgeskrewe beleggings gedurende die tweede
kwartaal nie verder toegeneem nie en as persentasie
van die verenigings se verpligtings teenoor die publiek

in werklikheid van 10,5 persent in Februarie tot 9,8
persent in Junie gedaal. Die seisoensaangesuiwerde
waarde van woningbouplanne goedgekeur het van
R325 miljoen gedurende die eerste kwartaal tot R422
miljoen n die tweede kwartaal toegeneem en 'n
verdere toename in die woningbou in die vooruitsig
gestel. Die bedrag wat die bouverenigings vir die
oprigting van nuwe geboue toegestaan het, het
gedurende hierdie tydperk van R241 miljoen tot
R272 miljoen toegeneem en 'n verdere bedrag van
R1086 miljoen is in Julie toegestaan,

Opmerkings oor tabelle

Die formaat van ‘n aantal tabelle in die statistiese
afdeling van hierdie Kwartaalblad is verander ten
einde bykomde inligting te verskaf en om minder
belangrike statistiese reekse uit te skakel en/of te
hergroepeer, Vanweé duplikasie is een tabel wegge-
laat, maar ‘n aantal nuwe tabelle is bygevoeg, terwyl
sommige tabelle uitgebrei is om die statistiese dekking
van die Kwartaalblad te verbreed. In die statistiese
tabelle oor die staatsfinansies is daar byvoorbeeld
aansienlike veranderings gemaak aan die tabel oor die
Skatkisrekening, In die besonder om wysigings wat
gedurende die alfgelope paar jaar in die samestelling
van hierdie rekening aangebring is, te inkorporeer en
om vergelykbare gegewens te verskaf,

Daarbenewens is die basisjaar van die indeksreekse
en van die reekse teen konstante pryse verander van
1970 na 1975, in ooreenstemming met die interna-
sionale omskakeling na 1975 as die nuwe basisjaar,
Drie tabelle toon nog reekse met 1970 as basisjaar
aangesien die gewigte wat vir die herberekening van
die indekse op die nuwe basis nodig is, nie betyds
verkry kon word nie. Die omskakeling van hierdie
indekse na die nuwe basisjaar sal egter mettertyd
voltooi word en in ‘n volgende uitgawe van die
Kwartaalblad gepubliseer word, As gevalg van struk-
turele veranderings in die ekonomie tussen 1970 en
1975 het die gebruik van nuwe gewigte in die her-
berekening van die saamgestelde indekssyfers en
syfers teen konstante pryse veranderings in sommige
reekse meegebring, in die besonder wat reekse met
betrekking tot die nasionale rekeninge betref. Koerse
van verandering wat voorheen in die reekse waarge-
neem is, sal dus moontlik nie volkome met dié in die
nuutberekende reekse ooreenstem nie.

Die nuwe tabelle wat in hierdie Kwartaalblad
verskyn is;

Uitgesoekte geldmarkaanwysers (S-34);
Permanente bouverenigings: Netto verbandlenings toe-
gestaan (S-41);

Depositonemende en ander spaarinstellings: Toename
in beleggers se besit aan langertermynfondse
(S-43);

Finansieringsmaatskappye: Laste en bates (S-49);

Binnelandse bemarkbare effekteskuld van plaaslike
owerhede en openbare korporasies volgens
besitter (S-50);

Staatsinkomstefonds: Inkomste ingevorder (5-54/55);

Buitelandse handel: Indekse van volume en pryse
(S-70),

Finansiéle rand, goudprys en handelsfinansierings-
koerse (S-80);

Bruto binnelandse vaste investering teen konstante
1975-pryse volgens tipe ekonomiese bedrywig-
heid; Kwartaalsyfers (S-92);

Bruto binnelandse vaste investering volgens tipe bate
teen heersende en konstante 1975-pryse: Jaar-
syfers (S-93/94) en Kwartaalsyfers (5-95);

Verandering in voorrade volgens tipe ekonomiese
bedrywigheid teen konstante 1975-pryse (S-98);

Lopende inkome en uitgawe van geinkoporeerde
sakeondernemings (S-100), en

Arbeid: Ure gewerk, werkloosheid en vergoeding per
werker in die nie-landbousektore (S-109).

Daarbenewens is die volgende tabelle aansienlik
gewysig:

Langtermynversekeraars: Laste en bates (S-45),

Korttermynversekeraars: Laste en bates (S-46);

Pensioen- en voorsorgfondse (S-47);

Skatkisrekening (S-66/57);

Bruto binnelandse en nasionale produk (5-81);

Private verbruiksbesteding teen heersende en konstan-
te 1975-pryse (S-86/87);

Mynbou: Fisiese volume van produksie (S-103), en

Handel (S-107)
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