





























four months of 1971 owing to the higher share prices.
If the yield on industrial and commercial shares is
compared with that on long-term government stock,
the reverse yield gap widened considerably from 1.4
per cent in December last year 10 2,5 per cent in
April this year.

The moderate recovery of share prices on the stock
exchange led to a smaller drain on the resources of
the unit trusts. The rising prices also had a favourable
influence on the market value of the trusts’ portfolio,
but the latter was affected adversely by the increase
in the rates on fixed-interest securities. The average
level of selling prices of units in March corresponded
1o that in December last year, but the average yield
on units increased from 3,9 per cent in December
10 4,1 per cent in March,

Inflow of funds to building societies

During the first quarter the increase in deposits and
shares of building societies amounted to R124
million, compared with R97 million in the previous
quarter and the record of R144 million registered in
the third quarter of last year. A substantial increase of
R81 million in building society resources occurred
during March and although this was partly due to
seasonal influences, the seasonally adjusted figure
of R53 million exceeded the comparable record
figure for September 1970. Fixed deposits contri-
buted R52 million to the increase in resources during
the first quarter of 1971, while the increase in savings
deposits and share capital amounted to R12 million
and R60 million, respectively. Of the latter amount,
R40 million represented a net addition to tax-free
indefinite-period shares and subscription shares, R13
million a net investment in fixed-period paid-up shares
and R7 million an increase in indefinite-period shares
not subject to the tax concession.

The building societies used the new funds, together
with those received as capital repayments on
existing loans, 1o grant new advances totalling R151
million for the first quarter, compared with R183
million during the previous quarter. At the same time.
the societies reduced their commitments in respect
of mortgages granted but not yet paid out by R31
million. The amount of mortgage loans outstanding
increased by R0 million, while a net amount of R10
million was granted as loans against shares and
deposits.

During April 1971, the building societies attracted
new funds of only R14 million, while their new ad-
vances granted increased by R66 million compared
with an average monthly increase of R50 million
during the first three months of 1971
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Kwartaallikse ekonomiese oorsig

Algemene opmerkings

Volgens die nasionale rekeninge-statistiek, wat nou
1ot aan die einde van die eerste kwartaal van 1971
beskikbaar s, was die groeikoers van die Suid-
Afrikaanse volkshuishouding gedurende die afgelope
drie kwartale laer as in 1969 en die eerste helfte van
1970. Die verlangsaming in die groeikoers is hoof-
saaklik weerspieél in laer winste, terwyl salarisse en
lone voortgegaan het om leen 'n baie vinnige koerstot
die eerste kwartaal van 1971 te styg. Boonop is die
verlangsaming in die koers van toename in die bruto
nasionale produk gedurende onlangse kwartale nie deur
'n verlangsaming van dieselfde omvang in die koers
van toename in lotale monetére vraag, soos gemeet
deur veranderings in bruto binnelandse besteding,
vergesel nie. Die oorskryding van die binnelandse
produk deur die binnelandse maonetére vraag het
derhalwe voortgesette druk op die arbeids- en kapitaal-
bronne van die land uitgeoefen, wal weer skerp 10e-
names In salarisse en lone en opwaartse druk op
rentekoerse tot gevolg gehad het. Hierdie inflasionis-
tiese druk is ook weerspieél in betreklik groot stygings
in verbruikerspryse en ‘n groot tekort op die lopende
rekening van die betalingsbhalans.

Gedurende die eerste kwartaal van 1971 was daar
egter sekere tekens van 'n verandering in die
ekonomiese toestand merkbaar. Die koers van toe-
name van totale monetére vraag, soos weerspieél in
bruto binnelandse besteding, het nie voortgegaan om
teen ‘'n vinniger koers as die bruto nasionale produk te
styg nie met die gevolg dat invoer sowel as die tekort
op die lopende rekening van die betalingsbalans nie
verdere progressiewe toenames soos gedurende 1970
getoon het nie. In sekere sektore van die volkshuis-
houding het 'n geringe verbetering in die arbeidstoe-
stand skynbaar ook voorgekom en die styging in
verbruikerspryse het, afgesien van die verwagte invioed
van die verkoopreg en die opwaartse aanpassings in
geadministreerde pryse. nieverderversnelnie. Lopende

owerheidsbesteding het egter skerp toegeneem,
private verbruiksbesteding het weer toegeneem na 'n
aanmerklike verlangsaming in die vierde kwartaal van
1970 en voorraadopbouing het voortgeduur, terwyl
totale vaste investering min verandering getoon het.
Aangesien die styging in owerheidsbesteding hoofsaak-
lik die gevolg was van die opwaartse aanpassings in
salaris- en loonskale vanal die begin van Januarie, sal
dieselfde koers van toename waarskynlik nie in die
tweede kwartaal herhaal word nie, terwyl die voorraad-
opbouing wat nou al reeds ononderbroke vir twee jaar
voortduur en voorrade op 'n baie hoé peil gebring het,
in die nabye toekoms ten einde mag kom. Veranderings
in voorrade kan derhalwe in die nabye toekoms van
strategiese belang in die beinvioeding van ekonomiese
verwikkelings wees.

Op die terrein van geld- en bankwese het die posisie
onder beheer gebly aangesien die monetére owerhede
voortgegaan het met kredietbeheer ten einde te help
om oormatige monetére vraag te beperk. Amptelike
rentekoerse is meer in ooreenstemming gebring met
koerse wat deur die privaatsektor gekwoteer word en
die lkwede batevereistes en kredietplafonne 1s
onveranderd gelaat. Die hoeveelheid geld en kwasi-
geld I1s egler aangevul deur ‘n aansienlike atname in die
netto deposito’s van die regeringsektor by die bank-
sektor. Gedurende April het 'n verdere afname in netto
regeringsdeposito’s, wat hoofsaaklik seisoenaal van
aard was, voorgekom.

Ontwikkelings in die kapitaalmark gedurende die
eerste kwartaal van 1971 is gekenmerk deur 'n voort-
gesette onewewig tussen die aanvraag na en aanbod
van fondse in die mark vir vaste-rentedraende effekte,
'n matige hersiel in aandelepryse as gevolg van aan-
sienlike aankope deur buitelanders van effekte wat op
die Johannesburgse Effekiebeurs genoteer word, en 'n
invioeling van fondse na die bouverenigings. Volgens
gegewens vir April het die bouverenigings gedurende
dié maand 'n aansienlike afname in die invioeiing
van fondse ondervind,
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water voorsien, het ook merkbaar toegeneem
hoofsaaklik as gevolg van verhoogde besteding deur
die Elektrisiteitsvoorsieningskommissie. Nadat dit 'n
baie hoé vlak gedurende die derde kwartaal van 1970
bereik het, het kapitaalbesteding deur die fabrieks-
wese-sektor (hoofsaaklik openbare korporasies en
private ondernemings) wvir die tweede agtereen-
volgende kwartaal effens gedaal. Vaste kapitaal-
besteding deur mynbou het gedurende die eerste
kwartaal van 1971 'n aansienlike daling getoon en
die besteding aan gemeenskaps- en maatskaplike
dienste deur die sentrale, provinsiale en plaaslike
owerhede was gedurende hierdie tydperk ook laer.

Vaste investering deur openbare owerhede en open-
bare korporasies het gedurende die eerste kwartaal
van 1971 toenames getoon, maar hierdie toenames
is grotendeels deur 'n afname in die kapitaalbesteding
deur die privaatsektor geneutraliseer.

Veerdere groot netto toevoeging tol voorrade

'n Aansienlike verdere netto toevoeging tot voorrade
van meer as R1000 miljoen (voor aansuiwering vir
voorraadwaardering en teen ‘n seisoensaangesuiwerde
jaarkoers gereken), is gedurende die eerste kwartaal
van 1971 gemaak. Alhoewel toevoegings tot feitlik alle
tipes voorrade voorgekom het, is die grootste toevoeg-
ings deur nywerheids- en handelsvoorrade en landbou-
voorrade in die handel aangeteken. Dietotale opbouing
van voorrade vanaf die tweede kwartaalvan 1969 totdie
eerste kwartaal van 1971 (d.w.s vir agt kwartale) het
nagenoeg R1 300 miljoen bedra, waarvan nywerheids-
en handelsvoorrade ongeveer R1 000 miljoen bygedra
het, Dit is derhalwe nie verbasend nie dat totale
voorrade as 'n persentasie van bruto binnelandse
produk gedurende die afgelope drie jaar toegeneem het
tot 38,1 persent in 1970 vergeleke met 'n gemiddelde
jaarlikse persentasie van 36,0 in die voorafgaande
tien jaar. 'n Staking van die voorraadopbouing sal gewis
die druk op die betalingsbalansverligen magtot 'n beter
ewewig tussen die binnelandse vraag na en aanbod van
goedere en dienste lel.

Onvoldoende binnelandse besparing

Selfs nadat dit 'n styging gedurende die eerste
kwartaal van 1971 getoon het was bruto binrelandse
besparing nog steeds onvoldoende om bruto binne-
landse investering, d.w.s. bruto vaste- en voorraad-
investering, te finansier. Buitelandse fondse is ge-
volglik weer eens op groot skaal vir die finansiering van
bruto binnelandse investering aangewend.

Produksie en werkverskaffing

Die volume van fabrieksproduksie, soos gemeet deur
die gemiddelde peil van die seisoensaangesuiwerde
indeks, was in 1970 5,2 persent hoér as in 1969 en
die koers van toename was dus betekenisvol kieiner
as die besonder hoé koers van 10,2 persent wat in
1969 behaal is. Dit is egter noemenswaardig dat die
duidelike afplatting in die produksie-indeks, wat vanaf
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April tot November 1970 waarneembaar was, in
Desember gestuit is toe die indeks skerp gestyg het.
Alhoewel 'n waarneming vir een enkele maand altyd
versigtig geinterpreteer moet word, i1s dit betekenisvol
dat die styging in produksie gedurende Desember
in feitlik al die hoofnywerheidsgroepe weerspieél is.

Totale ure gewerk in die fabriekssektor het regdeur
1970 toegeneern en was gemiddeld 6,1 persent
hoér as in 1969. Met produksie wat slegs met 5,2
persent gestyg het, wil dit voorkom asofdie gemiddelde
produksie per uur in die fabriekssektor met jetwat
minder as 1 persent gedaal het, Werkverskaffing het
met 6,3 persent toegeneem, terwyl oortyd gewerk
teen 'n laer koers gestyg het. Bykomend tot die toe-
name in sy arbeidsmag, het die fabrieksektor ook
sy vaste investering met 31 persent verhoog, sodat
bykomende produksiekapasiteit geskep is.

Mynbouproduksie en bedrywigheid in die konstruk-
siesektor het voortgegaan om regdeur 1970 1oe te
neem, alhoewel laasgenoemde sektor tekens getoon
het om teen die einde van 1970 en vroeg in 1971
minder veerkragtig te word. Die volume van sement-
produksie het gedurende die eerste kwartaal van 1971
skerp gedaal, en indekse soos die waarde van bou-
planne goedgekeur, die waarde van groothandelsver-
kope van boumateriaal en nuwe voorskotte deur bou-
verenigings toegestaan vir die konstruksie van nuwe
geboue, het vroeg in 1971 ook 'n afwaartse neiging
getoon. Die waarde van transaksies in vaste eiendom
het regdeur 1970 en gedurende die eerste kwartaal
van 1971 gedaal.

Die voortgesette opwaarlse neiging in werkver-
skaffing (in die nie-landbousektore van die ekonomie
het dit met 4,5 persent gedurende 1970 gestyq), in
die besonder in die sektore konstruksie, mynbou,
fabriekswese en die Poskantoor, is ook in ‘'n voort-
gesette daling in die getal werklose Blankes,
Kleurlinge en Asiate weerspieél. Gedurende die eerste
kwartaal van 1971 het laasgenoemde syfer egter in
'n mate toegeneem maar is nog steeds op n baie
lae peil.

Pryse

Die seisoensaangesuiwerde verbruikersprysindeks
het met 5,2 persent van April 1970 tot April 1971
toegeneem, vergeleke met 'n toename van 4,2 persent
van Desember 1969 tot Desember 1970, Indien die
invioed van die hoér verkoopreg wat in Februarie 1971
ingestel is, uitgesluit word was eersgenoemde koers
van toename 4,7 persent vergeleke met slegs 3,7
persent van Maart 1970 tot Maart 1971. 'n Opmerk-
like styging het derhalwe gedurende April in die
verbruikersprysindeks voorgekom nie slegs as gevolg
van die invloed van die verkoopreg nie maar ook in 'n
groot mate as gevolg van aansienlike opwaartse
aanpassings in geadministreerde pryse en pos- en
spoorwegtariewe. Die pryse van klerasie en skoeisel
het die kleinste styging getoon.
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