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A Note on Money, Nen-Money and Bank Credit in the Current Economic Upswing 

by 

J. H . M EIJER 

I. hltroduction 

The period of about three and a half years 
since the beginning of the curren t econom ic 
upswing round about the middle of 1961 ha.> 
seen an exceptionally large increase in the 
volume of money and near-money in the Sou th 
Nrican economy. Measured in te rms of the 
private sector's ho~dings of money and other 
highly liquid ( intcrest-earning) assets wi th th,! 
government sector and the banking sector as 
currently defined, this increase amounted .u 
well over RI ,OOO m.illion, or about 63 per cent. 
This figure may be compared with a r ise of not 
more than about Rl OO million over the period 
of three and a half years immediately prccediug 
the present .upswing, i.e. , between the end of 
1957 and the end of June, 1961. 

By far the larger part of this huge increa.oe 
in liquid assets in the hands of the privat~ 
sector, i.e. about 60 per cent (as against. about 
75 per cent during the earlier period ), repre
sented increased private sector holdings of money 
and near-money with the ba nking sector and 
call therefore be subjected to a specification anel 
measurement oC its main contributory factors or 
"causes" in terms of a so-called MonetarJ 
Analysis. 1 For thc period concerned, this 
analysis reveals major a nd fundamental shifts in 
the main causes of the sustai ned build-up of 
private seeler liquidity, on the basis of whicn 
various consecutive stages in the development of 
the upswing can b~ distinguished. Read in con
junction wi th na lional output and expendit ure 
data, the analysis reveals a rapidly growing 
dependence of the continued expa nsion of eco
nomic activity on the creawon of new bank 
credit, in the faee of a high ly stable and 
sustained rate of growth of gross na tionaJ prod uct 
in real tcrms.2 

I) Vi46 Van Staden, B.: A Monetary Analysis for 
South Africa ; this Bulldin, March, t963, pp. 
xiv_xxviii. 

2) As nay be infe:rred from data prCJCl1ted below, 
total claim) ot the banking JCCtor on the private 
leclor (i.e., lotal bani credit Vitended 10 the 
private JCCtor), after declining aomrwhat du ring 
Ihe second half of 1961, increased by 2.2, 16.9 
and 28.9 per cent during each of the call!ndar 
yean of 1962, 1963 and 1964 resprcti~ly. A$ 
against IhiJ, gr~ national prodUCI in real terms 
increased by a remarkably lI!!ady 7' per cent per 
year in each of the three yun concerned (although 
shorter pe:riodl did, of cou rSl!, show fluctuations in 
this rate) . 

For purposes of this article, the "banking 
secto r" is defined, in the currently still accepted 
way, to include the South African Reserve Bank 
the commercial banks, the discoun t houses and 
the National Finance Corporation, and the 
short· term opt:ra tioJl5 of the Land Bank. The 
private sector's holdings of money and near. 
~oney held ..... ith the ban king sector therefore 
lIIc1ude notes and coin in circulation, demand 
deposits with the South African Reserve Bank 
and the commercial banks, fixed and savings 
deposits with the com mercia l bauks call money 
with the discount houscs and the National 
Finance Corpora tion, and deposits wi th the 
Land Bank. 

While undoubtedly yieldi ng a measurement of 
priva te sector liquidity (and of the volume of 
bank credit outstanding) tha t in the past has 
proved useful {or purposes of monetary analysis 
and the framing of monetary policy, titis set 
of definitions may nevertheless, under present 
South African conditions, be held to be insuffi
ciently comprehensiv~. This is so mainly be
cause of its exclusion of a variety of forme. 
"deposit-receiving inslitutions" (i.~., mcmbers of 
the mcrchant bank, hire-purchase., .savings and 
genera l bank groups), a substantial part of the 
deposit liabilities of which undoubtedly qualify 
as near-money} and whose. operations should 
therefore at least to that exten t be considered 
of monetary significance." Being able to add to 
the overall supply of Ji(luid assets in the hand~ 
of the public as welt as simultaneously to in
crease. the supply of "loanable funds", these 
institutions, in ways and by means highly similar 
to those of institutions a lready included in the 
banking sector, are in a position to exercisc :1 

two-way influence 0 11 the economy's overall 
propensity and ability to spend. A widening "f 

3) T he tl!,t of Mar-mOlley being ill "tiquidity" in 
the Ioenloe of ill allowing ilKlf to be convl!rted into 
money "upidly, convenient.ly, If' ".1U1I and with
out risk of lignifiCJInt lou". The1e characteri.tiQl 
themselves being mailers of degree. a further dis
tinction might in principle be made between 
"near-moneyneu" in an objec::tive and . ubjec::tive 
sence: an asset Il!chllically ranking u highly liquid 
need not be considered I() by ill owner. Statistical 
definition. and mu.surc:menu obviously have to 
disregard nw:h diffcrences, or have to dul with 
them in a more or Il!u arbi tra ry way. 

4) Compare, in th i, context, the rathl!r similar obser
"alions madl! by 8 . ,'an Staden, op. cil., p. xviii . 



the scope of the banking ~ctur 1>0 as to in
corporate at least the more impo rtant among 
them would appear to follow logically from last 
year's amendment s to the Bank ing' Act, tht. 
revised provisions of which, by empha-
sIZIng fu nct ional rather than insti tutio n<J1 
distinctions a nd Imposlllg a uniform sct 
of flllancial requirements, in effect gave formal 
recog ni tion to recen t d evclopfl1ents ill the f inan
cial system. [n the presen : context, it may he 
noted that a wider defini t ~on o f the banking 
sector .... -au ld modify the data on private scctor 
liqu idity and the exte nsion o f bank credi t pre
sen ted below in t.wo main respects: viz. ( [ ) i~ 
would show the increase in private sector 
liquidity 10 have been evell larger than indio 
ca ted,5 and (2) would diminish sig ni fican tly the 
o verwhelm ingly la rge share of the commercial 
banks in an en larged volume o f n:ccnt credit 
creation. 

T he rest of th is a rticle will outline briefl y the 
following aspects of the financial scene during 
the upswing from thc middle of 1961 up to the 
end of last year, viz. ( I ) the preponderant cause 
or causes of change in money and ncar-money, 
(2) the growth and structure of the volume of 
bank credit outstanding, and (3 ) the size and 
nature of the credit-extending a ::; tivities or the 
commercial banks alld the fonner "d eposi t
rece iving institutions" respcctivcly.6 

2. Changcs in M Ollcy (lIld N ear-M ollcy (/lid 
th e Causes thereof 

Th e total increase in p rivate sector holdings 
of money and near-money with tlie banking 

5) It should be ob~crved her~, hOW~·.H. that a more 
eomprehensive delimitation of Ihe banking sector 
may well be accompanied by a more restrictive 
definition of near-monc~·. Good reasons exi~t. for 
example, to exclude from the laller all deposits 
ranking as long-Ierm liabililies of Ihe financial 
institution' concenlcd in te rms of Ihe dcfiuitions 
of the amended Banking Act. 

6) II will be noted that no mention is made of the 
(deposit.receiving and/or len.din$) activities \Jf 
other (non.bank) lending mstuullons such as the 
building societies and insurance companies wh ich, 
ahhough not covered by thc Bankin~ Act, are 
regulated by their own acts. Th is IS partly ::l 

matter of having to draw a line 5Omewhcre. In 
addition, howcver, the "monetary significance" uf 
insurance companics is doubtful, while it is hoped 
Ihat last year's amendmcnu to the Building Socie· 
ties Act will do much ( inlu alia by putting limit s 
10 thc yelocity of turnover which their dCpOliit 
liabilitie!' can attain) to restore the "true saYings 
institution" nature of the building societies and 
to reducc the "moneyness" of deposits held with 
them. As in Ille CUt of the majori ty of hire· 
purchase, sayings and general banks which do not 
rank as monelllTY banking institutions because the 
volume of their JIl OTt-lum liabilities is limi ted, the 
inclu~ion of any of th~se in$litutions in a redefined 
e:..:ttnded "banking ~eetor ' would appear to be 
ullwarranted. 

~cctor uvcr the entire period UctwCCIl the elld 
of J une, 1961 and the end o f December, 1964. 
amounted to R873 mill ion or 55 per cent. The 
net risc in the hanking sector 's gold and foreign 
exchange reser\les (amounting to R352 mill ion ), 
on the one hand, a nd the extension of bank 
credit to the priva te !>Cclor (amou nting to R50~ 
mi llion ), on the other, collcr livcl y accounted 
for no less than 98 per cent of this increas>:: . 
Fur the whole period, therefor!', a nearh' t'X
haustive explana tion of the increase it l the 
pr ivate sector's holdings of liquid assets with th ~ 
ba nking' sector may be supplied in terms 'If 
these two factors alont'. T he abscnce of allY 
sig ni ficant Ilel effec ts of all other factors taken 
inlo accoulH by thc M onetary Anal ysis7 is to 
sollie exteIH explained by th eir normal rela tive 
unimportance (as in the case of " net long-term 
foreign loans"). It is a lso based, however, 011 
the absence of sig nifica nt longer-term upward 
or d ownward " trends" in some of these factors 
over the full period concerned, as wel l as o n 
a more or less (ortuitous mutual o ffsett ing of 
increases or decreases a mong them wh ich is, nf 
course, not necessarily fou nd to the same extcn: 
ovc r any other period of similar length .S This 
obviously docs not detract from the occasionally 
very importa nt effects which seasonal and /or 
random variations in these factors exerted on 
priva te (and banking) sector liquidity duri ng 
$ub-paiodJ of the three and a ha lf year period 
u nder considerntioll.9 

Concentrating on the above-named two ma in 
factors onl y, the ava ilable dn ta suggest a division 
of the entire three and a ha lf yea r period into 
three sub-periods. fUnning from the middle of 
1961 to the middle of 1962, frOm the middle of 
1962 to the end of 1963 a nd from the cnd o f 
1963 to the ('nd o f 1964, respec tively. 

7) For an exp.nition and t:..:plallation of the factor:! 
laken into account by the Monetary Analysis 
(which represent changes in various groups of 
assel5 and liabilities as on ~u cce.ssiye consolidated 
balance sheels of the banking sector a~ a whole) 
vide B. van Staden, op. cil., pp. xxii-xxi,·, who also 
refers to the effects of trends and ~easonal .-aria· 
tions 35 foun d in Ihese fa ctors. 

8) As lIlar be ob~rve:d from T able I, decreases in 
ntt claims on the: government ~eclor and in net 
long.term foreign 1000ns weTe more than offset by 
an increase of R48 million in "other assets" o,'er 
the 42·months' period as a whole. It should be 
noted that select ion of a period of three and a 
hal! years in principle will l ~aye a residue .,f 
seasonal innuence:s when data as at the beginning 
and the end of such a period are compared, as, 
for example, ill the ca5(" of Land Bank cash credit 
advances to farmers. 

9) E.g., sizeable decreases (amounting, unadjusted for 
5easonal changes, to R93 milliOIl, R I42 million and 
R70 million) occurred in "nel claims on the 
governmenl SH lor" in the fi rst quarters of 1962, 
1963 and 1964, respcel;yely. 
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TABLE 1 
C HANGES IN LIQUID ASSETS W IT H THE BANK ING SEcroR AND CAUSES THEREOF 

Calendar Yurs and Srlected Periods, 2nd Half of 196 1 - End of 19&t 
( UnadjllSlrd for Sra50nal Chan4jjes) 

fR mUllon. ) fR mlilioNI 

'". h.ll ca.leodtr rea,.. July. 1961 - July. 1963 - J an .. 1964 - Total. July. 1961 

1961 19<2 1963 ,,.. June, 1963 Dec .• 1963 Dtc .• 19&4 - Dec .. 1964 

Cha.Dats 'n LIQuid 
,useUl : 
)doner 49.9 147.6 153.2 107.3 74.0 2711 e 107.3 457.9 

Near.mooey 76.3 124.11 17.3 198.7 158.1 .... IlIe.7 4\4.8 

Money .n' nH-r· 
money 136.1 273.3 170.5 "' .• 333.1 336.e ..... 8n.7 c._ of Chanle. : 

Net 10Id and tor_ 
e\i"ll eXChan,.e 
!'elervH' 13tH 330.7 87.0 - 9 1.4 292.9 160.2 - 91.4 351.7 

Net lonll-term fOf_ 
,,,n 1000n.I . ••• - •. , ' .3 - , .. ' .9 - , .• - , .. - 9.' 

N" claims on 
fgvemment ~~ 

" 
Olllllnl on "' .. emment -=, 91.7 58." 117.6 211 .0 41 .2 111.3 - 311.0 117.5 

I.e;;;; Govern-
ment depoe/I. _ 48.7 43.6 61.5 .... ... - log.5 .... 87.8 

N" claim. on 
JrQvernment 

"""" 43.0 14.8 - 119.1 41.0 3.' - 58.2 41 .0 - 20.3 

Clalmt 00 
aectorl : 

private 

WI. Bank 51 .8 13.3 - •. , - 17.4 24.4 14.4 - 17.4 31.4 

Other __ 84 .8 34.0 171.0 360.5 90.' 210.8 3GO.5 481.0 

Total - - n8 21.8 170.3 343.1 "., "M 343.1 502.4 

Other _u .n' 
liabilities " .9 111.0 39.4 18.7 3. ' 2e.1I 18.7 48.3 

Tau, ,oa, 27:1.2 170.11 "' .• 232.1 336.8 , .... 872.7 

• i.e. total laid snd forelwn eXchfinle reserves of t he baoklnll leCtor leu ehorlrtenn lIahHLtln Of the 
bantlnl sector. 

I I .e .lo~-Lerm rorelll'n loan. IlTBnt.ed leq long-term foreiwn 1000nl receiVe-<! by the banklnlif Metor. 
r i.e. TreasurY billa. ~vemment .tack anll other cllI1m. on the Irovernment &eCtor. 
1 Includinlif small chnnlll'S In cllllml on local a.u thoritlee. 

(i ) Th e PeriQ(1 Irom Ole Third Quarter 01 and foreign exchange reserves during this period 
1961 10 the S{!cond Quarter 01 1962 showed quarterl y increasc! ranging from R43 

The total increase in the private sector'! 
holdings of money and near-money during this 
period amounted to R232 million, or about 15 
per cent, which was more than full y a.ccounted 
for by the record rise of R293 million in the 
banking sector's gold and foreign exchange 
reserves. 11 will be reca lled that the year 
1961 / 62 in fact yielded !.he sharpest and most 
sustained rise in gold and foreign exchange 
reserves ever recorded. Renecting the excep
tionally large balance of payments surpluses ex
perienced during a year when gold production 
and merchandise exports increased rela tively 
rapidly, while imports were still sluggish and the 
rate of overall economic expansion was still 
noticeably below optimu m levels, the banks' gold 

mill ion during the first to Ra9 million during the 
last of the four quarters concerned. By contrast, 
bank credit over 1961 / 62 as a whole actually 
declined by R66 million. As a result, monetary 
conditions during this year ehanged drastically 
from relative tightness to e'Xceptional ease ; the 
commercial banks' liqu id asset ratio reached a 
level of 53.3 per cent at the end of October, 
1962, while the Reserve Bank's legal gold reserve 
ratio at the end of that month amounted to no 
less than 96.8 per cent. 

( ii ) Tlu Puiod from the Third Quarter 01 
1962 to the End 01 1963 

The end of the second quarter 
marked the end of the very large 
balance of payment! surpluses which 

of 1962 
quarterly 
thereafter 



(up to the elld of 1963) continued only ;It 
substantiall y reduced levels, while bank creli it 
changed decisively from ~howing decreases to 
showing increasl's frorn the third quarter of 
1962 onwards. T lil' inr ll'aSl' of Ju :n l1I illioll 
( 18.6 p('r cl'nt ) in Illrll ll'Y :I nd llear-Illrliley wi th 
the banki ng sector durin.~ this midd le phase " f 
the econom ic upswing to da te accord ingly reflec
ted to a large extent the combined effects of 
bala nce of payments factors creating a fu rther 
R 150 mi ll ion rise in the banks' cold and fo reign 
exchange reserves (IS well (IS of a n increase of 
R225 million in total bank credit outs ta nd inq-. 
The latter increase, in turn, was closely connected 
with a not icea ble accelera tion in the ra te o f 
total spend ing comprising, at this stage, both 
increased consumption a nd current Government 
expendiw res as well as rising outlays on fixed 
a nd inventory investment, and a rising: level of 
import s. It may be noted that only duri ng 
Ihe second half of 1962 did the conti nuill~ 
surpluses on the bala nce of payments a nd th e 
extension of new ba nk cred it contribute to ti ll' 
private secto r's holdi ngs of money a nd near
money in roughly simi la r amounts. After till' 
turn of the year, the extension of ban k cfI·dit 
to the priva te sector rapidly emerged as thl' 
prepondera nt, and evl'ntually the only signifielH'! t 
factor behind the sust:li lll·d build-up of priv: rl.· 
~,.c tor liquidi ty. 

(ii i) T he Period Irom the £'1(/ (II 1.96.1 tf} llln 
End 01 196'J. 

In the first quarter of 1964 the increases in 
the banks' gold and foreign excha n~e reserves. 
which had dwind led during the fourth quarter 
o f 1963, turned into decreases which amoun led 
to about 9 1 mi ll ion over the year. T he record 
increase of R3O.:J. million ( 14.1 pcr cent ) ill 
money a nd ncar-money accord ing-ly was sull
stant ially less than the amount of new ba nk 
credit, the banking sector havinJ;l: added R343 
mill ion to its cla ims 011 the private sec tor during 
the yea r. IO Duri n,l.(' this period, therefore. balanc'! 
of payml' nts f;Jctors ,md new ("Tedi , crea tion nnc'! 
aga in ac ted ;'lS opposing f() rcr.~ . thnu!!.b ill 
reversed roil'S. 

10) At the same time, howevtr. nct claims Oil th .. 
government also added R41 million to pd"ate 
and banking sector liquidity during 1964, wh i l~ 
during the preceding period between J uly, 1962, 
and D« ember, 1963. R58 mill ion had been with_ 
drawn from private and banking s«tor Iiquidil}, 
in this way. The substant ial net movemenl of 
IiIX and loan funds from Ihe government to Ihe 
private seclor, which was la rgely contentraled in 
Ihe fourth quarter of 1964, d id much 10 prop 
up Ihe liquidity of Ihe banking sector towanh 
the end of lasl yea r at a rime when the com
mercial banh' liquid asse l ra tio, though fl uc
tua ting, had already decl ined to its lowest level 
by rar ~ince promulgation of Ihe Banking Act 
in 1942. (The ra tio a mounled to 34.8 per cenr 
.a l the l' nd of November last year. ) 
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In a scn~c, tl lereforc, thc South Africa n 
economy in less than two years' time turned 
full circle fro m a situa tion comprising excep
tional l}' large ba lance of paYlllents surJl lusl's 
,lIld diminishing Imll k (, Ied it t" Olle of rela tively 
licavy df'ficits un till ' halanfl ' of pa ymellts ;'lnd 
r('('l) rd Ill 'W clTdit cn';'l linn b y tlte bank~ 

3. Comm ercial Bmlk eN,die DUn'n'g the 
Upswing 

T he rise in the ba nking sector's cla ims 0 11 the 
private sector ( i.e., in ba nk cred it ex tended t? 
th~ priv:lI e sector ) was shown above to have 
been responsible for R502 m il lion OU t of a total 
increase in money a nd nea r-money with thl! 
banki ng sector amount ing to R873 mill ion be
twecll the middle of 196 1 and the end uf 
1964. Particul ars of Ihis incrca~c, as well a~ 
deta ils in respect of the structure of ba nk 
credi t extended to the priva te sector in tenns 
of the institu tions involved, are given in T able 2. 

A few observations a rc appropriate in th is 
connection. Firs tly. the increase in ba nk crediL 
over the period concerned was to an ov('r
whel ming degree due to the activi l ie ~ of the 
commercial bank s alone, the net add ition !o 
the com mercial banks' cla ims on the private 
secto r amounti ng to no less than about 95 ocr 
cent of the increase in such claims C'xperiencecl 
by the ba nking ~~r. tnr ( a.~ (, urrcntl y defined ) 
as a whole, 

Secondl y, commercia l bank credit decreased 
by 5.3 per cen t over 196 1/ 62, increased by 23.3 
per cent from J uly, 1962, to Deeembcr, 1963, 
and increased by no less than '3 7.7 per cent 
during the calendar year 1964-.11 As it thereb), 
initially decreased rela tivel y less and subsequently 
incrcascd relativel y faster tha n tota l ,claims on 
the priva te sector (especially during 1964 ). the 
commercial banks a lso w mewhat expanded thcir 
share in the ba nking sector's clai ms on the 
priva te sector from a pproximately th rcr -qual'tcl's 
or tess 10 slight ly more tha I! four-fift hs of ti ll' 
releva nt tota l. 

In view of the na ture of the illMit ut iol1s a t 
present incl uded ill thl' ban king seclor. neither 
resul t need be surprising. T he South Afr ica n 
Rescrve Ba nk oocs not gra n t cred it d irectly 
to private com panics or individuals. Its cla ims 
on the private scctor, alia n fmm advances made 
to "Other Customers". therefore tend to n'sult 
more or less inc identaily from its dealings wit !l 
selected banking institut ions. The Na tionai 

") On a calendar yea r basis these percentages 
amounted to _5.9 per c~nt d uring the second half 
of 1961 and to 4.5, 18.7 and 37.7 per cenl 
during 1962, 1963 and 1964, rC3 pectively. Suh 
stantially similar percentages may b~ oblained 
from a comparison of the banks' loans, d iscou nts 
a nd advances a~ lit Ihe end of each or these 
yean respeetiv~l y. 



TABLE 2 

BANK ING SECTOR CLAIMS ON THE PRIVATE SECTOR 

Quarterly Data, 2nd Quarter, 1961 - ilh Quaru~r, 1%4 

(UnadjUllled for Seasonal Changes) 

Claims on 
IR mililani) 

pl1vate "" "" I .. ' .,'" Inereue (t) or 
~to, d~reate (- , JulY, 

held by; (2nd "d Uh ", >nd 'nI U" '" 3hd 'nI Uh '" 2hd 'nI "h 1961 - Dee.. 1964 
Qrt .• Q,c "' .. Qrt. "',. Qn. Qn. Q~ Q'c ",c Qrt. "',. Qrt. Q~ Qn. 

!S .•. Reserve Bahl< (46.8) 2<>.5 11.3 11.3 '.7 2.' I.. 3.7 5.' 2.7 ... 19.5 5.5 11.3 1.7 4.5.1 

.National P'1nance Cor_ 
wratlon - - 122.8) 24.9 2S.1 27.1 26.7 26.8 28.' 29.2 27.4 27.0 2S.S 2S.2 23.' 21.0 21.5 I.' 

lICommere\al Ba"", (781.6) 746.0 73S.2 756.0 740.2 729.6 768.6 848.3 811.8 912.S 912.5 999.' 1.081.3 1.161.9 1.2S6.6 + 47S.0 

btseount "OUllN (SS.4) 52.0 44.4 47.7 46.0 " .3 S7.8 7S.6 "'.5 7l.S 87.5 99.' "., 97.8 107.8 + 5 •• ~; 
Land Bank _ (lll.O) 168.6 162.8 147.3 13S.4 I1S.8 ISO.S 130.9 132.6 168.8 149.8 128.1 134.8 146.8 132.4 + 21.4 

Total Clelma on Pri-
o.u """" 11.01'1.6) 1.012.0 984.8 99S.4 951.9 979.3 1.006.6 1.0870 1.125.4 1.182.3 1.116.9 1.~1.0 1.338.9 \.438.8 I.S2O.0 + 502.4 

lncrellM! 1+1 0' d~ 
"~ I-I ,IDee 
})reced.lnll Quarter - S.6 - 27.2 +10.6 - 43.:; + 27.4 + 27.3 + 80.4 +38.4 + 5e.9 - 5.4 + 84.1 + 77.9 + 100.0 + 81.2 +502.4 

<;emmerclal Banka' ,,- Oh privett 
I5ettor at '*' of total 
'Claina Oh private 
'sector - - - 176.8) 73.7 74.7 75.9 77.8 74.5 76.4 78.0 78.0 77.2 77.5 79.2 90.' 80.8 82.7 



Fimmce Corporation's main fields of invcstmelll 
consist of claims on th(" Govcrnmcn t (Treasury 
bills and short-term Govcrn ment stock) and 
claims on the La nd Bank (bills and debentures). 
As is apparent from T able 2, its claiws on th,· 
pri va te secto r have been remarkably stable over 
the past three and a ha lf years. Cash credit 
adva nces cxtended by Ihe Land Bank, whi 'e 
subject to sccul ar increase, fluc lUa te seaw nallv 
ralher than cyclically ove r shorter periods. It 
shou ld be noted [rom T able 2, however, that the 
relative increase ill the commerc ial banks' d ai ol" 
on the private sec to r was exceeded by that of 
the discount houses who all hut doubled the ir 
claims on the private ~l'c tor over Ihe three a nd 
a 11<.l[f year period COllc(·rned. 

It may also be observed in this context, how
ever, that thc imp.act on spcnding of the com
mercia l banks' discounts and advances is not. 
of course, restrictcd to the amOUrH of the pur
chases which immediate borro\H'n from the 
banks themsclves are thereby enabled tn make. 
By adding to the supply of money and near· 
money in the hands of the public, the banks' 
crcdit-creating activities will simultaneously tcnd 
to exert upward pres.sure on the ratio of monev 
and near-molll:y to gros.s national product in re'll 
and monel:!r}' terms. Increased liquidity ill this 
scnse, and a feeling of increased liquidity pre
vail ing in the economy, may in turn both 
facilitate and encourage an increased volume 
of spending ou t of any given level of national 
iucome. 12 In addition, howevcr, a .~ lIpp ly of 

12) The rat io of money and nraT-money to GN P 
in monetary term, (seasonally adjusted ) increa.'led 
fmm approximatelY 31 per cen t in the middle 
of 196 1 to 34 per cent at the end of 1962 and 
1963 and to ahoul 35 per cent during 1964 ( I.e., 
rhe ratio continued to ri se even after the gold and 
(.-.reign exchange reo;.erve.~ had already ~gun to 
d~c1ine .) 

-----------
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money increasing in excess of payments require
ments may be held to be a favourable condi tion 
for a ~ hift of deposits from commerc.ial banks to 
" ncar-ban ks" and financial intermediaries out
side tlte banking sector, lIotably if a rising level 
of interest rates pa id On dcposits ca n be offercd 
as all additiona l inducement. The fi nancial 
insti tutions receiving these funds a rc thereby 
cnabled to add another rou nd of lcnding to 
that a lready g ranted by the commcrcial bank~, 
without nt'cessarily red ucing the credit potential 
of the la ll('r. 13 As under cert a in conditions such 
institutions ma y, Iherefore, be ill a position to 
reinforce (or. conceivably, under rather d iffer('11t 
conditions, to counteract) the commercia l banks' 
c reat ion of cred it, the nature arId extent of their 
actlvttles during the current upswing would 
appea r to be worthy of investigation. 

4. TIl(' Extl'1uion 0/ Credit by " Deposit _ 
R"ceifl illg fll still/lions" 

Dat.1 regarding the claims 0 11 the pri,,:ate 
stt to r of the fo rmer "deposit-receiving mst ttu 
tions" (i.e., the present merchant banks, hire
purchase, sa vings and general ba nks) since 1961 
rtre presented in T able 3. 

It will be noted that, rel(/tively speaking, the 
"d{'I)()s it-receivillg institutions" ill fa ct expanded 
their claims on the private scctor much fa ster 
tha n did any of dle groups of banking institu
tions included in the bankillg ~t"Clor as currentl y 

13) Under certain a~sumpt ion s, this statement musl 
be qualified when and to the exte nt that the 
cash reserve and liquid aSlel requirements apply
ing to the commercial banks are also made In 
apply to "nt-ar-banks" and ot her financial inter· 
mL·di ar ie~. This will now be the case as far as 
the "monetary banking institutions" among 111(" 
merchant banks, hire-pu rchase, ~aving .• and gener:!1 
ballk .• are concerned . 

TABLE 3 

CLAIMS ON TlfE PRIVATE SECTOR OF MER:::HANT BANKS AND "OTHER DEPOSIT.RECEIVING INSTITtrrTONS'" 

Half_yea rly Oat.a. 196 1-64 

IUnBdJlI~ted for Season Bt C llBn!le~ 1 

~--

ClaIms on ", 'R millions) 
-- --

p rivate lICctor 1961 1962 '963 '96, Increase '+1 " ----- ---- decrea&!! ! _ L J uly. held by : ,I< 11 11 11 11 ,'.11 - Dec., 1964 

Merchant banks 112.8 ) 18.0 22.8 22.2 26.1 34 .2 53.2 60.9 ' + 48.1 

"Oth er dePOSIt-re-
ce lvlng Instltu-
ttons'" ( 225.2) 227.8 242 4 263.7 301.0 352.4 422.5 499.6- + 274 .4 

------

'" "dcpost t-recelv-

'"' Institutions'" (238.0) 245.8 265.0 285.9 327. 1 386.6 475.7 560.5' +322.5 

- PrelimInary 



defined. The risc in their claims in three and 
a half years' time amounted to no Icss than 
135 per cent. As in the case of the commer
cial banks, the ra te or expansion was highest 
during 1964 ; 110 previous decrease in credit 
ex tended had , howcyer, occu rred during 1961 / 62. 

Even though, as at the end of 1964, the 
collective claims of all ·'deposit-receiving insti. 
tutions" on the pri\'ate sector only amounted 10 

somewhat more than bile-third of those of the 
banking sector (in terms of its present definition ) 
as a whole, a more releva nt. impre.~ion of th(' 
quantitative importance these- institutions have 
meanwhile a tta ined may perhaps be derived 
(rom the fact tha t the incrilase in these claims 
since the middle of 196 1 amounted 10 R322 
million (as against an increase, previously noted, 
of R475 million in similar claims held by till" 
commercia l banks). 11 seems obvious, therefore, 
that a full and balallced appra isal of bank credit 
and its impact on the economy, under conditions 
as a t present, can no longer ignore the crt.-dit
extending activities of at least the quantitatively 
Illf)re important members of this group. 

5. TIlt! Campolition 01 M Olley alld Near-m oney 
A final note may be added on the composition 

af Ihe supply of money and ncar-money in terms 
of iu two componenls aver the Ihree and II; half 
years of the currcnt upswing. The relevan t data, 
on a half-yearly basis, are presented in Table 4. 

Table 4: Percentage Share of Near-Money with 
th e Boding Sector in T otar M otuy 
and Nea r-Montfy with the Banking 
Sector, and of T otal Near-Moncy 
with th e &11I ki"g alld COllrnrment 
Sec/ors ill T olal M oney mid N eaT
M oney with th e Bankhlg mId GOVeTn
mrl1/ S ectors 

H flIJ-}'raT/Y IllItn. 1961-1964 

NeIJr ·Mrl>lty willi 
8IJrt kirt l 

Ntar·Montl willi IJ",d Gounn· 
80nki"l SlClor menl SlClors 
as % of IOlal aJ % 0/ tolal 

1961: June 43.9 48.3 
December 45.\ 45. 1 

1962, June 47 .0 52.9 
December 45.2 49.5 

1963: June 45.7 51.9 
December 42.4 49. 1 

1964: June 42.3 50.6 
December 45.2 52.0 

It will be observed that these data do not 
show any consistent longer-ru n upward Or down_ 
ward movement of the share of near-money in 

total money and near-mOlley, nor do they appear 
to show an y obvious conncction between th'! 
share of near-money in total priva te sector 
liqu idity and changing conditions of monetary 
tightness or easc. I n view of the rapid and 
substantial shifts in monetary conditions which 
did, in fact, occur over the period concerned , 
and considering the substantial cha nges in in
terest rates paid 011 deposits accompa nyi ng thCSt'" 
shifts, it nevertheless seems reasonable to assume 
that private depositors and inv~tors could nOI 
have fa iled ent irely to effect appropriate adjust· 
ments in thei r assct holdings by sh ifting from 
money to other ( interest·bearing) va rieties of 
liquid assclS. Their reactions will then, how
ever, have to be looked for outside the banking 
sector rather than with in . I t seem relevant to 
note, therefore, that the lotal deposit liabilitie~ 
of merchant b.1nks and "other deposit-receiving 
institutions" between July, 1961, and December, 
1964, increased by, roughly, some R450 million 
(as against R683 million in toe case of demand, 
savings and time deposits with the commercial 
banks ). As a subslalllial part of these funds 
undoubtedly may a lso be regarded as near
money in the hands of private individuals and 
companies, I" and as by far the largest annual 
increase therei n ( in both absolute and relative 
terms) occurred during 1964 (when interest 
rates were generally rising) , this develapment 
would appea r to offer a t least a partial explana
tion of toe phenomenon noted above. 

6. Summar), (Hid ConclUlioPlS 

1. BetwCt'n the middlt: of 1961 and the end 
of 1964 lhe yolume or money and near·money 
in the Sou th African economy increased by well 
over R1 ,OOO million. R873 million of this in
crease represented money and near-money held 
wi th tbe banking SCClor. 

2. 1n the initia l stages .of the upswing, i.e" 
between July, 1961 , and June, 1962, balance 
of payments surpluses more than account t:d for 
the risc in money and ncar-money then ex
perienced, wh ile during a furl her (ive or six 
IjUartcrs from the middle of 1962 up to about 
the end of 1963 the con tinued increase in priva te 
sector liquidity was due 10 bOlh bala nce of 
payments fac tors and the creat ion of new bank 
credit . During 1964 the risc in money and 
nea r-money was, however, largely a ttributable 
to the extension of new bank cred il. 

3. The increase in bank credit extended by 
banking seclor institutions, amounting to R502 

14l Accordin« to the nill prevalent notions of what 
eonSiitutes "ncar·money". A larse pan of the 
time deposi ts wilh these institutions will neees· 
u rily rank u tonl·tum liabilitie:s of Ihe instltu· 
tions concerned in tenn. of the definitions of Ihe 
amended Banking Act. 



million in three and a half years, was to an 
overwhelming degree due to the activities rr 
the commercial banks. 

4. Substantial amounl~ of new cred it were, 
howcver, also ~raJ1ll'd by rinallcia l institutions 
out~ide the bankiug M!!'tor as ClllTl'l1tly dcfirll'u, 
while the amount of interest.earning deposits 
held with these institutions increased consider· 
ably. 

5. A widening of the scope of the concept of 
the banking sector, e.g., a long lines suggested by 
the provisions of the amended Banking Act, 
and corresponding revisions of the concepts of 
money aud IIcar·money, would therefor!" provide 
a more conrpn'hcnsivc ya rdstick of private sector 
liquidity, while serving at the 5.1.me time to put 
the role of the commercial banks in the overall 
credi t picture in a better perspective. 
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KWARTAALLIKSE EKONOMIESE OORSIC 

OPSOMMING EN GEVOLGTREKKINGS 

(I) 

(2) 

(3) 

Gedurende die vierde kwartaal van 1964 en 
die eerste IWer. maancle van 1965 het die 
huidige ekononiiese oplewing in Suid.Afrika 
so 'n volgehoue krag getoon dat die be
staandc inflasionisliesc druk in die volks
huishoudi ng ielwat sterker geword het fOn 
die leknrt op die lopendc rckening van difl 
betalingsba lans aansienl ik toegeneem het. 

Die hoofoorsake van die vcrdere vinnig(' 
stygi ng in die I'eele brulo volksproduk ge· 
durcnd~ die vierde kwartaal en van die 
opwaarl.SC d ruk op die algemene prys. en 
loollpeil Wolt daamlL'e gepaard gegaa n hel. 
was aallsicn like verdere stygings in private 
vaste hpitaa luitgawes, beleg1: ing in voor· 
rade, privale verbruik en lopende owerheids. 
bestedi nJ;, Die openbare vaSle kapitaal. 
vorm inl( en die goudproouksie he! wein is: 
verandering gelool1. lerwyl die uilvocr van 
handelsware malig toegeneem het nadat dil 
!,<edurende die derde kwartaal gedaal hel. 
Die bruto binnelandse besparing, wat ewen
cens f(edurende die deroe kwartaal gedaal 
het, het ged urende die vieroe kwartaal slegs 
in geri nge mate hentel . 

Onder die hcersende omstand ighede van 
feit.1ik volledige besetting van beskikbare 
hulpbronne het die fisiese omvang van die 
fabrieksprduksie verdere tekens van ' n tyde. 
lik meer gdyke verloop getoon, tcrwyl 
arhcids- en allder knelpunlc voorlbestaan 
he!. Die houbcdryf in die besonder het 
onder aansienlike druk gewerk. 

(4) As gev~lg va n die :l:l.nsicnlikc verdel'f' 
styging III die Inlale monelere vraag na 
sowel kapita::.l. all verbruiksgocdere. het die 
invoer gedurende die vierdc kwartaal aan· 
gehou om skerp Ie stYI{ en gcdurendf' 
Januarie en Febru::.rie 1965 op 'n bClreklik 
hoe peil gebly. Aangesien die nellO goud· 
produksie min verandering getoon het en 
die uitvoer van handelswa re s le~ eHem 
toegeneem het, het die aanmcrklike lekort 
wat gedurende die derde kwartaal op die 
lopende rekening van dil" betali ngsbala ns na 
vore gekom het, gedurende die vierde kwar· 
taal van 1964 en die ecrste twee maandc 
van 1965 selfs nog groter geword. Aange
sien die nello beweging van kapitaa! gedu· 
rende hjenUe tydperk taamlik onbeduidend 

(5) 

(6) 

(7) 

(8) 

was, het rfie amptcJike goud· ell builelandse 
valutareserwes dienooreenkomstig aanmerk
lilt gedaal. 

Nieteensl::tande die tekon op die betalings
balans in sy geheel, het die scisocnsaange. 
liuiwerdc verhuutling van geld en kwasi-gdd 
lot die brulo volksproduk gedurende die 
vierde kwartaal feitlik onvera nderd gebly op 
die betreklik hoe syfer van 35 pcrsent, hoof· 
saaklik ten gevolge van 'n aansienlike 
verdcre uitbreiding van handclsbankkrediel 
en 'n lerugvloeiing van owerheidsfondse na 
die private sektor toe, Die neiging tOt in
flas ionistiese oorbeslcding gedurende hierd ie 
I')'dperk is gevolglik aangehelp deur toe· 
stande van belreklik maklike krediet en oor· 
vloe-dige likwiditcil, Daar was ook ' n ver
dere toename in die krediet wat deur aksep
banke, diskontohuise, "algemene banke", 
..huurkoopbanke" en .,~paarbanke" aan die 
private sektor toegestaan is. 

Die skatkiswis.sel. en verwantc geldmark
koersc, $Owel as die mceste deposilokoerse 
dwarsdeur die bankstclsel, het gedurende die 
vierde kwartaal van 1964 en die cerste twee 
maande van 1965 !kerr gcstYI{. Oit hel 
grotendee)s die abnormale tocname in die 
vraag na die m~te vonne va n .krediet 
wcerspieel op ' n stad ium we die tekort op 
die betalingsbalans likwiede bales aan die 
bankstdsel in sy geheel on llrek het en die 
persoolllike bespari ng bel rek lik laag was. 

Ondanks 'n betreklik hoe pei! van Iluwe 
effekte-uitgifte5, hel aarideleprysc hoog gcbly 
en ill baic gcvalle het hulle gedurende d ie 
vierde kwartaal van 1964 en J anuarie 1965 
geneig om verder Ie slyg, Terselfdertyd 
is opwaartse druk op die rentrkocrse op 
prima.effekte uitgeoefen en hN die Reserw('. 
bank sy siel koerse op slaatseHek te op 8 
Dcscmber met 0.25 pe:n:ent ell op 5 Maart 
1965 met 'n \lerdere 0.30 persent verhoog. 
Die veranderde IQCStande van vraag en aan· 
bod in die kapitaalmark het ook die bou· 
verenigings geraak, wat tegelyk ' n vermin· 
deroe insLroming \Ian nuwe fondse en 'n 
verhoogde vraag na hul verba ndlen in~ 
ondervind het. 

Ten einde daartoe by te dra om die koen 
van toename va n die totale monetere vraag 
af te bring lot 'n peil wal in 'n betel' ver
houding tot die koen van toename van die 



recle produksic en inkome sou staan, het 
die Minister va ll Fillallsies op 5 Maan 'It 

reeks verdere disin ftasionistiese maatn.:els 
afgekondig, Oil het ingesluit ' n vcrhoginl!' 
van die bankkoers van 4! tOt 5 per>ent : 
die verhoging van die stc! rentekocrse op 
staatsefrekte waarna hierbo verwys is ; di" 
instel li ng van aa nvullende likwiditeitsvereis
les vir die hanclclsbanke: ' n versoek aa ,l 
ander bankinstcllings om oak aan hierdie 
vereistes Ie voldocn: en 'n nog meer beper
kende houding <Ian die kant van di,:, 
Reserwebank tccnoor herdiskontering vIr 
bankinslellings. Om verskillende redes I](;t 
die owerheid dit cgter nodig geag om dic 
styging in dcpositokoerse te rcgulcer en met 
die oog hicrop he! die Rcscrwebank met 
inga ng 22 Maan aan aile bankinstellillb<S 
en bouverenigillgs 'n ~Ie l maksimum clepo
sitokocrsc opgeh". 

NASIONALE REKENINGE I 

If crdrn" stygillg ill die brlllO votksprodllk 

Die bru to volksproduk teen hecrscndc prpt' 
het gedu rende die vierde kwarlaal van 19&1 
voortgegaan om vinnig toe te ntem. Tcrwyl 
hierdie styging gedeehelik aan 'n matige graad 
van prysinflasie toegeskryf kan word, het die 
reiHe bruto vol ksPT:oduk ook aansienlik tocgeneem, 
alhocwel die koers van tocname gencig het om 
eHells tot onder die vall die voorafgaande dric 
kwartale te daal. 

Vir die jaa r 1964 as geheel word d ie iJrutn 
volksproduk teen hcerSCllde pryse voorlnpig oj> 
R 7 ,417 miliocn geraam, wa t nngevcer 11 per
sent hocr is a.~ die syfer vi r die vorigc jaar, 
Nadat voorsiening vi r prystoellart' eS en vl'ran
clerings in die ruilvoet gelllaak is, het die reik 
bruto volksproduk volgellS rami ng met nTl.':"{'vecr 
70\- pcrsent ~edurellde 1964 tocgcneem, Oit is 
die derde agtereenvolgcllde jaar waarin die volk~
hu ishouding ' n reele Rmcikl)('rs va n ongcveer 
hi{' rdic ordc bchaal het.2 

I) Di~ ontleding in hierdir a.rdeling van die (lOrsig 
i ~ in hoofsaak gebaseer o p die Reserwebank 51' 
kwartaallikse ramings van die nasionale rckeninge, 
lid uil.skokelint UIIII die se;Joelisinu/lltd. Aange_ 
sien hierdie kwartaatlikse syfers tans nog nie ;u 
belrouballr geooeg "iT publibsie beskou word nie, 
word d ie omleding tot die beskrr wing van alge
mene neigings beperk. 

2) Die ramings van die reele brulo vo lksproduk word 
aansienlik deur die ruilvOClllansuiwering beindoed 
wat die reete syfer vir 1963 utrmindtr en dii va n 
1964 ut ,murder. Sonder die ruiIVOC:I;I.ansuiwerinJ( 
!IOU die reele ~roeikoene vir 1962, 1963 en 1964 
onclerskeidelik 71, 8-1 en 6 persenl beloop het. In 
ander w(lOrde, indien daar nil' ' n gunslige wending 
in die ruilvoet wu nie, wu die reele groe i koe~ 
gcclurende 19fi4 effens afgelleem het. 
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V oortgCJctte st)'ging 111 v(uie kopilaalbcstcdiug 

Een "an die hoofoorsake van die voorlgeseuc 
toename in die n:iHc bruto volksproduk gcduren 
de die vierde kwarlaal van 1964, sowel as va n 
die mcegaandc opwaartse druk op die algcmene 
pryspcil, was 'n verdere aansienlikc toename ill 
private kapitaalhesteding 01' masjincrie, uitru j
ti llg ell kOIlSlruksie. In die opcnbare sekto!" is 
'\I klein afname in die vaste bclegging deur 
opellbarc owerhedc aangclekell, fIlailr dit is net 
oml rent goedgemaak deur ' n tOl:name in die 
v.a5te kapitaalbeswding cleur opcnbare korrora
~le5 , 

Vi r die jaar 196+ as gehed ltet die tolfl t!' 
vaSle bclcgging ongcvecr R 1 ,500 miljocll beloop, 
wal nie minder nil.' as R233 miljoen of IB! 
persent hoer as die syrer vir 1963 was. Pril'fI/ (, 
vaSle belcgging ltct 'n locname van RI 90 mil
jOCll of 26 pcrscnt getoon. Van hicrclie laa~
gcnocmdc toenamc het private fabriekswese vir 
R92 miljocn en woongeboue vir R40 miljocil 
verantwoord. 8cJangrikc toenames is ook tn 
handel, vervocr en mynwesc aangctekcn. 

' '''~------1-------1-------~-----fC1 
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Belegging ill voorrade 

Nadat d it gcdurcnde die dcrdc kwarlaal van 
1964 afgeneem het.. het belegging in voorrade, 
dit wil se, die netto toevoeging to t voorrade, gt
dUN!ude die vierdc kwartaal skerp toegeneem 
hoofsaak lik as gevolg van '11 aansien like tocname 
in nywerheidsvoorrade. Dor die jaar as geheel 
het die lotale voorraad goedere aansienlik toe
geneem, alhoeweJ met , ' n kleiner persenlasie a~ 
die bru lo volksproduk. 

Verderc skl1rp dyging ill p,iIJall' l'crbruik 

Die uitbre idings_ en selrs die infl asionistlcsc 
effek van die locname in kapi taa lbesteding gc
durcndc die vierde kwarlaal, is wesell lik vcrstcrk 
deur 'n verdere skc1"p loename in private ver
bruiksbcslcding, a lhocwel die koen van IOCllame 
vall hierdie belalll,rrike kompollcnt van lo tale 
besleding cffens lacr was as die abnormaal hop 
koers van die voomfgaande kwarlale. 

Die seisoeosaangesuiwerdc indclu van klein
handclsverkopc, wat gcdurende die cerste drie 
kwarlale skerp locgeneem hel, het gedurende 
die "ierde kwarta:11 met slegs 1.2 penenl ver
gelekc met die derdc kwarlaal locgeneem. Ins
geJyks hel die scisoensaangcsuiwerde indeks "an 
die vtrkope van nuwe mOlorvocrtuie, wal 'n 
hooglepunt in Augustus bereik het. gedurende 
Seplember, Oklobcr en November afgeneem. Dit 
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het daarna weer in Dcsember en J al1 uarie IOC
geneem maar wccrccns 'n klein afname in Fe
bruarie geloon. Hierdie indeks was gedurende 
dio vierde kwartaal van 1964 9.4 perselll laer as 
gedurende die rekord derde kwarlaal. 

Gedurende 1964 as geheel her lotale privale 
verbru iksbesled ing R4,956 miljoen beloop wa~ 
nie minder nie as 14 pencnl hoer as die 1963-
syfer was nie. Nii voorsicning vir pry~tygings 
"crleenwoordig dil 'n loename van II persent 
in reele "erbruiksbeSied illK, \'ergeleke mel 7 en 
9 persent gedurcnde 1962 en 1963 onderskeidelik. 
Besteding aan ouwe motors het die mees opva l
lende toenamc vcrgcleke met die vorige jaar 
gelOO I1, nl. 33 perscnt. 

Gelykmotigt tot.,wllle in laplnlde 
owerl1 eid sbesttd i n It 

Alhocwcl die lopcnde bcsleding deur die Re
gering en ancler owerheidsliggame tccn 'n ietwat 
sladiger kocrs gedurendc die laaste twee kwar
lale van 1964 as gedurellde die CUSIc Iwee 
kwartale toegent.-em hel, hel dit noglalls 'n totaal 
vi r die jaar behaal wal die van 1963 met byna 
13 persenl oortref het. 

Got.dtJre-uitvoer 1m goudprodubie 

NA '0 afname gedurende die dcrdc kwartaal, 
het die goedere-uilvoer gedur~nde die viude 
kwartaal malig herstel ICnvyl die goudprocluksie 
min verdere verandering getoon het. Vir 1964 
as gchccl het die goedere-uilyocr en goudprod uk
sic loenames vall onderskeidelik 6. ell 7 pcrsent 
vcrgcJeke mel die vorige jaar geiOOIl, wal na
tuurlik ook die inkome en die vraag na plaasli k 
vervaardigde ell ingevoerdc gocdere en dicnsle 
gestimuleer hel . 

Bespari1lg 

Na ' n dal ing gedurende die derde kwarla.11 
wi l dit voorkOI11 asCIf bruto binnelandse bcsparinlr 
gedurende die vierde kwarlaal effens herstel hel. 
Vir 1964 as geheel word dil egter geraam dat 
dil met slegs 2 persellt toegeneem het vergelcke 
mel 7 pcrsent gcdurcndc die von ge jaar. Oil 
was grootliks die gevolg van 'n afname in 
ptrsoolllike bcsparing vanaf ongeveer R415 
miljoen in 1963 lOt ongeveer R293 miljoen in 
1964, wal op sy beurl hoofsaaklik die teenhanger 
van die oordadige laename in die privale vcr· 
bruik was. 

PROD UKS IE EN WERKGELEENTHEID 

M etr 'gd)'kt. vnloop V01l /abrieksprodubje 
en -indiens"emi1lK 

Met die volkshuishouding leenaao die plaIon 
van volledige besetti ng, het die seisoensaange
su iwerde indeks van die fisiese volume van 
fabrieksprodu ksic, wal reeds sedert Mei gcneig 



het om meer gclyk te verloop, ill werklikheid 
gedurende Oktober en November eHens afge
neem voorclat clit wee r ill Descmbcr gcstyg hct. 
Desnieteenstaancle was die indeks vir die jaar 
1964 as gchccl nag ongeveer 1 +! persent hoer 
as gcdurende 1963. Die vcrlakkings van die 
sekondcre nywcrheicl wat vir die grOO151c b}'
draes tot hierdic stygi ng verantwoordelik was, 
was die wal metaalproduk te, produktc lIl: 
petroleum en stcenkool, n ie-metaalhoudend~ 
mine·raalprodukte, chcmikalice ell chemiesc pro
duklC, basiesc mclalc en clcklrie::.c masjincric 
vcrvaardig. 

Die seisocnsaangesuiwcrde indcks van indiens. 
!leming in die sckonderc nywcrheid, wat gedu
rende 1963 en die eerstc drie kwanale van [964 
skerp toegeneem het, het gcdurendc die vierdc 
kwartaal insgelyks gcne ig om gclyk te verloop 

K onstru/Uiebedr" onder druk 
Die boubedryf het gedurclldc die vierdc 

kwartaal voortgegaan om onder aa nsienlike druk 
te werk en die seisoe.nsaangesuiwerde indeks vall 
"bouplanne goedge-keur", wat geneig het om 
ged urende die tweede en dercle kwartaie meer 
ge1yk Ie verloop, het gedu rcnde die yicroc kwa r
laa1 met ' n verdere 3 persent loegcncem, hoof
saaklik weens 'n builcngewoon hoi! syfcr vir 
Dcsember. Vir 1964 as geheel hel d ie waardc 
van " bouplanne gocdgekcu r" en "gchoue voJ
looi" die syfers van die vooge jaal' met nie 
minder nie as 47 en 34 persenl, onderskeidc1 ik. 
oorskry. 

V ert/ere stygil!g ill vasle eie'ldomslralliriksics 
Die seisoensaa ngcsuiwerde indeks van die 

waarde van vaste eiendomstransaksies ( 1958 = 
100), wat aallhoudend en sterk opwaarts vir 
drie jaar beweeg hel. het verder loegenecm tot 
290 ill Desember, vcrge1eke met 87 in Descmber 
1961. 

Geregistreerde werkfoscs 
Die aanla l geregistrcerde werklose Blank ~, 

Kleurlinge en Asiale hct verder tot 9,615 in 
Oescmber afgeneem, die laagste syfcr vi r dertien 
jaar, voordat dit weer seisoensgewys tot 12,824 
in J anuarie 1965 loegeneem het. 

PRYSE 

Oit wil voorkom asof die verderc skerp slyging 
in kapitaal- sowel as verbruiksbesteding gecl urcll_ 
de die vierde kwartaal, waM dit voorgekom het 
op 'n tydstip toe die lotale vraag reeds gcneig 
het om oonnatige druk op die besk ikbare hulp
bron ne uil Ie oden, die skaal verder na die 
kant van inflasic lila t oorslaan hel. Alhncwd, 
soos \lit die volg:cnde afddi llg 5:11 bl yk, cJie 
uitwcrking vall hierdie algemenc oorbesleding 
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nag hoofsaaklik deur die lopcnde rckelling van 
die betalinb'libalans gevoel is, het die groothall
dcls- sowel as die verbruikcrsprysindeks verden: 
opmerklike toenames gedurende die vicrde 
kwartaal getoon. Die grooumndclsprysindeks 
(1958 = 100) het gestyg vanaf 108.5 in Sep
tember tot 110.2 ill November voordat dit eHens 
afgenecm het tot 109.8 in Dcsembcr en 109.5 
in J anuarie 1965, terwyl die verbruikersprys
indeks (1958 = 100 ) aanhoudend toegeneem hel 
vana f 111.4 in September tot 112.4 in Desember 
en 112.5 in Februarie 1965. Soos gedurcnde die 
derde kwa rtaal, wa~ die toename in die groot
handelsprysindeks hoofsaaklik die gevolg van 
loenames in d ie pryse van la nclbouproduktC', 
lerwyl die verdere toename in die verbrui kers
prysindeks weer grootlik ~ die gevolg van ' n 
styging in voedselprysc was wat, op sy beurt, 
weer ten minste gedecltelik aan ongunsti l{'! 
weersomslandighedc in sckcrc landbougebiedc 
toegeskryr kan word. 

Dit is nogtans bctekenisvol dat gedurende die 
laaste helhe van 1964, die JeiJocnsQ(mgesuiwl'r
dt: groothandels- en vcrbruikersprysindekse teen 
jaarliksc kocrsc van 3.5 en 5.3 persent onder
skeidelik loe~cne('m het, vcrgeleke met tocnaml'S 
van slcgs 1.6 en 2.3 pcrscn t gctl urcntlc die 
voorafgaantlc twaalf maande. 



BETALINGSHALANS 

T oenemerlde lopende l#!kort " 1 wI!8rJpiciling 
von in/fasioniJtiese oorbesteJillg 

Die verloop in die lopcncle rekening van die 
betalingsbalans gedurcnde die vierde kwartaal 
het, net soos gedurcllde die dercle kwartaal, 
weereens die innasionistiese druk in d ie binnc
landse ekonomic weerSpieel. So hel die inl/ocr 
aangehou am sterk te 5tyg am die lowal vir 
die jaar op RI,589 miljoen Ie staa n Ie bring, 
wat angel/eer 23 persent hoer is as die syfcr 
vir 1963. Goedere-uit.voer he t, aan die Ander 
kant, slegs effcns toegeneem en vir die jaar 1964 
as gcheel Rl ,082 miljoell of 6. perscnt bo di~ 
syfer vir die \longe jaar bedra. 

Die nella goudproduksie hef min vcrandering 
gedurcndc die vierdc kwartaal geloon, maar 
nielemin ' n nuwe rekord van R136 miljoen vir 
die jaar bereik wat, soos vrOt.-er gemeld, 'n tOC
name van 7 persent bo die syfer vir die vori~ 
jaar veneenwoordig. Alhoewel totale netto 
onsigbare betalings gedu rende die vierde kwar
laal 'n seisoenscialing geloon het, hct dit vir 
die jaar met R46 miljoen vergeleke met 1963 
toegenecm, hoofsaaklik as gevolg van die hoer 
betalings vir vrag en versekering op die groter 
invoerrekening. 

Die neUo resuhaat van al die bogenoemde 
veranderings was 'n lopcndc lekort van R33 
miljocn gedurende die vierde kwanaal, wat. die 
totale tekort vir die jaar op R78 miljocn Ie 
staan gebring het. Verder he! die lopende lekort, 
ni aansuiwering vir seisoensinvloede en gereken 
teen 'n jaarlikse kocn, ged urende die vierde 
kwarlaal sovccl as R228 miljocn bedra, wat die 
grootste aangesuiwerde kwartaallikse tekon sedert 
die cerste kwartaal van 1958 was. 

Prival~ kapitaalbewegi1lgs 

Indien die neuo wegJatings en foute in die 
betalingsbalansramings by die private kapitaal 
ingereken word, word 'n klein netto invloeiing 
van R4 miljoen vir hierdie pes vir die vierd!~ 
kwartaal verkry. Neuo kapilaalbcwegings deur 
die Johannesburgse Errektebeurs, wat die private 
kapitaalrekening van die beta lingsbalans gcdu
rende die voora.rgaande agt kwartale oorheers 
net, hct gedurende die vicrdc kwartaal, net soos 
gedurende die derde kwartaal, 'n onbeduidende 
invloed gchad. Dit was hoofsaaklik toe te skryf 
aan die (eit dat geen verdere sterling-toekennings 
onder die " arbitragc"_skema vir die repatriasie 
van Suid-Afrikaanse effekte wal deur buitcla n
den gehou word, gemaak is nie. 1 

, 
Vir die jaar as gcheel het die n CUO uitvlocling 

van priva te kapitaal slegs R22 miljocn bcdra 
vergeleke met 'n uitvloeii ng van R73 miljoen 
gedurende 1963 en ' n gemiddelde uitvloeiing 
van ROO miljocl\ per jaar gedurende die vier 
jaar 1959-1962. Dit was nie nel die gevolg V4\1I 

die afname in die neu o ui tvloeiing deur die 
Effektebeurs waarna reeds hierbo verwys is nie, 
maar is ook gedeeJtelik toe te sh yf aan die 
invloeiing van fondse vir re~lTeekse belegging 
in die vinnig groeiende SUld-Afrikaanse eko
nomie. 

0llisiil~ ~n bankkapitaal 

Ceen neUo il\vloeiing of uitvloeiing van 
olfisiele bankkapilaal is gedurende die vierde 
kwa rL'lal :J.ange trken nie. Die Regcring het 

I) Hierdie skema u fioul in FelJruarie 1965 algw.af. 



tcrugbctalings lell \.x:drae van Ollgcvccr IRIG 
miljoen op langtcrmyn oorsesc lenings ell ge
blokkcerdc rand-effcktc gemaak, maar dit is 
uitgekansellecr deur verskeie ander kapitaalbe
wcgings, insluitende 'n trekking van R7 mi ljocn 
op die dcurlopende krcd iete wat deur Ameri
kaansc ba nke aan Suid-Afrika bcskikb"ar gc
Slel is, 

Verd('Tc 0/' /(/1/111 III gou d- ell bllildmulsc 
vulutnTt'serwils 

As gcvolg v"n die bctal ingsbahll1sncigings 
waarna hierbo verwys is, het dIe Iota Ie goud- en 
bui tcla ndsc valutan:scrwcs gehou deu r die 
Reserweba nk , die ha ndelsbanke e ll die Regering 
met ' n verderc R29 miljocn gcdurende die vier
de kwartaal afgeneem om die totale afname vir 
die jaar op R89 miljocn Ie slaan te bring. Soos 
die totale reserwes afgeneem het, is die fomh::: 
wat tydelik deu r halldclsbanke onder spcsialc 
"swop"-oorecllkomste met die Reserwcbank Ild 

die bui tcland oorgeplaas is, teruggetrek en teen 
die einde van die jaar was slegs R6 mi ljocll nog 
onder hierd ie ooreenkomste in die buitcland 
gehou. Hierdie oorblywende bcdrag is gt..-<i u> 
rende J anuarie teruggetrek. 

Vt'rwikkelillg~' geduTeudc Jmlluaic CII 

Fl1bTuarie 1965 

Voorlopigc aanwysings dui daarop da t die 
lopcnde rekening van die bclaiingsbalans aan
gehou het om 'I) aansicnlike tckort gcdurendc 
die eerste twee maande vall 1965 te tOOll, sclf:; m' IOcla ting vi r scisoensinvloedc. Hoofsaak lik as 
gcvolg va n die stcrk binnclandse " raag ua 
kapitaal- sowcl as verbruikersgoede rc, hel die 
scisocnsaangesuiwerde invocr op ' n hoe pcil 
gebl)', terwyl die seisoensaangesuiwerclc uit vocr 
min vcrandering gctoon het. 

Op kapitaal rckening is dit bekend dal netto 
trekkings ten bcd rae van ongeveer RI4 miljocn 
gedurende J anuarie en Februarie deur die 
Regcri ng op buitclandse Icnings gemaak is. Maar 
aangesien die totale goud_ en buitc\andse valuta
reserwes met ongevcer R43 mil joen gedu rende 
die twee maande afgelleem bet, wil dit voorkom 
asof ' n nelta uityloeiing van kapitaal in allder 
vorme, byvoorbeeld korttermyn-handclskredict'!" 
plaasgevind het. 

T een die einde van Fcbruarie het die totale 
gaud- en buitclandsc valu tareserwes gehou deu r 
die Reserwebank, die handclsbanke en die Re
geri ng tot ongcveer R44 7 miljoen afgellcem, 
vergeleke met R537 mi ljocll aan die cinde vall 
Oktober 1964 en die hoogtcpunt van R583 
mi ljoc n wal aan die eindc van Jan uaric 1964 
bereik is. 

MONETeR E EN BANKTOESTANO 

Hoi Ilcrhou dillg val' gtdd ell kwmi.gelrl tal 
bruto IlolkspToduk 

Ondanks die aansicnlike daling in die goud
en buitelandsc valutareserwes waarna reeds vcr
wys is, het die hoeveclheid geld en kwasi-gcld 
in besi t vall die private scktor ' 11 verdere toe
name va n RI 24 miljoen gedul'cnde die vierde 
kwartaal van 1964 gctoon. Die vefllaamste 
redes was ( I ) '/1 /letto terugvloeiill"': va ll onge
veer R68 miljocn ail n owerheidsbelilsting- en 
leningsfondsc na dic private sektor toe en (2) 
'1\ verderc uitbreiding van RBI lI1iljoel1 in die 
krcdietverlening deur die hanksektor ail l! die 
privil te sehor. 

Dit., resultaat was clat, Ilicteenstaandc ' n 
bctalingsbalanstekort, die scisoensaangcsuiwerde 
vcrhouding van geld en kwasi-gcld tot bruw 
volksproduk fei tlik onverandcrd op die redclik 
hoe syfer van 35 pcrSCllt gebly hel. Di t het 
beteken dat die inflasionistiese druk \Vat op 
daardie stadium geneig het om in die ekonomic 
te ontwikkel, aangespoor is deUf toeslande val! 
bctreklik maklike kredict en oorvloedige likwi
diteit. 

Gedurende Januaric 1965 het die banksektor 
'n verdere R25 miljocn kredict aa n die private 
sektor locgeSlaa n, maar d ie uil \Vcrking hiel'van 
op d ie hocveclheid geld en kwasi-gcJd was meer 
as geneutra lisccr di ur die vernouende invlocd 
van sulke faktore soos die skerp dilli nA' in die 
bankscktor sc bcsit aan gaud- en buitclandsc 
valuturescrwes en ' n matige netlo lX'wegilig val! 
l>elasting- en leningsfondse vanaf die private 
scktor na die Regering lOC. 

Sku!} 1'f'rdcrc .Jlygillg hi diskollierillge ':11 
voorskOll 1! va /! hOlldelsbollkc 

Die styging in die krcdiel vcrleen dellr die 
banksektor aan die private schor gcdurende die 
vierde kwartaal was grootliks veroorsaak deur 
die aktiwiteite van die handelsbanke. Geduren
de hierdie tydperk het hul diskontcringe en voor
skottc ' n verdere tocnamc van R HH miljoen 
vertoon, wat die (otale styging in hierdie ba te~ 
gedu rende die jaar op R346 miljoen of 40 
persc nt te staan gebring het. Gedu rendc 
J an uarie 1965 was dit· gevolg deur nag 'n 
verdere groot tDCname, naamlik van R28 miljocn. 

Ondanks die fei t dal die stygil1g in die dis
konteringe en voorskotte van handcJsbanke ge
durende die vierde kwarlaal met 'n betalings
balanstekon saamgeval het, het d ie banke se 
likwid iteitsvcrhouding (ou definisie) slegs tot 
34.8 pcrscnt in November gedaal en inderdaad 
skerp tal 37 .3 iX'rscll t aa n die einde van d ie 
jaar .I.":'cs tyg. Oit wil voorkom asof hierdie ietwat 
paradoksalc on twikkcling aan drie hooffaktore 
tocgeskryf kan word, naallllik ( 1) die terug-
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vlociing van Regeringsfondse na die private 
sektor Loe, waarna reeds vClWys is, (2) we am
setting deur die banke van oortreklcings in 
handelswissels en die insluiting van laasgenoem
de onder " Iikwiedc bates" en (3) die repatriasle 
deur die ba nke van fonclse wat voorheen in die 
buildand gehou is ingevolge spcsialc .. swop"
oorcenkolllste met die Reserwchank. 

Aangcsicn die vcrmoe van die handelsbanke 
om krcdict aan die private sektor te verleen 
op hul likwiede bate-vcrhouding gcbasecr i:;, 
het dit bctcken dat die bankc die jaar met 
aansienlikc ruimtc vir 'n vcrdere uitbreiding 
van hul diskonlcringe en voorskolte afgeduit het. 
Daarbcnewcns was cen van die uilwerk ings van 
die Bankwysigi ngswct, wat in Januarie 1965 i'l 
werking gclrec hCl, om die likwiditeitsvereistcs 
van die handelshanke te vertaag waardeur hul 
kredictskeppcnde vcrmoe verder uitgcbrci is. 

Vir die verskillende redes wat hierbo genocm 
is, het die oormatige uitbreiding va n handels
bankkrediet derhalwe homself nie gekorrigecr 
nie. Soos in die volgende afdeli ng meer breed
voerig uiteengcsit sal word, het dit vir die 
owerheid derhalwc nodig geword om seKere 
maatreels tot hers tel tOO te pas. 

Verdere stygillg in ak1cpte vnll aksepbm/ke 

Bencwens die styging in diskonteringe en 
voorskotte van die handelsbanke, het die aksep
fasiliteite van aksepbanke aan die private sektor 
ook 'n taamlike nygin~, naamlik van RIB 
miljoen, gedurende die vlerde kwartaal getoon. 
Oil het. die totale slyging in merdie fasiliteite 
gedurende die jaar op R46 miljoen of 52 per
sent te staan gehring. 
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Algemene-, IlUurkoop- e" spaorbanke 

Gesamentlik het "algemene banke", " huur
koopbanke" en "spaarbanke" daarin gcslaag om 
ongeveer RllO miljocn aan bykomstige depo
sito's gcdurende die vierde kwartaal te bctrck. 
Naastenby die helhe va n hierdie bedrag het 
cgter na fi tiale van handclsbanke gegaan en was 
hoofsaaldik herbelS by die "moeder"·banke. 
Huurkoopfinansiering en "ander lenings" (in
sluitende persoontike tenings) verstrek deur atgf';_ 
mene, hu urkoop- CIl spaa rbanke het gevotgt ik 
mel bclrek lik matige bcdrae gestyg, naamlik mct 
1t7 miljocn en R30 mitjocn onderskeidelik. , 
DiskoPllo/wise B/I die NasiOlla/e 
Fi l1nnsickorporasir, 

Totale daggetd by die diskonlohuisc en die 
Nasionale Finansickorporasie het vanaf R273 
miljoen aan die clnde van September tot R283 
miljocn aa n die d nde van sowel Desembcr as 
Jan uarie geslyg, wat slegs e£fens laer was as 
die syler van R295 miljocn wat aan die einde 
van Desember t 963 behaa! is. Die huise ~ 
besit un bankak5epte hl.'t gedurendc die laaste 
kwartaal met RI2 miljoen toegeneem tOI 'n 
rei! van R96 miljoen, maar daama tot ROO 
miljoen aan die einde van Januarie gedaaJ, 

T DC/lame in R eserwebankkrediet 

Die Reserwcbank se lotale diskonteringe, voor
skolte en bcleggings het met slegs R9 miljoen 
gedurende die la;ute kwartaal van 1964 lOt 'n 
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bedrag van R 132 miljocll aa n die cindc van 
Desember gestyg, vergeleke met R98 miljocn aan 
die eindc va n 1963. Die Hank se bydcae lot 
die groot uitbreiding va n krediet verlcen deur 
die banksektor aan die private sUtor gedurendc 
1964 was derhal ..... e betreklik klein. 

Teen die einde van Februarie 1965, toe die 
gewone seisoensverskuiwing van beJasti ngfondse 
na die T esouric voorgekom hct, het d ie Bank 
sc totalc kredict egter skcrp gestyg en R 192 
miljocn aall die eindc van daardie maand be
loop. Oil was die hoogste syrer vir 'n Illaand
einde sedert J anuarie 1962. 

Verdut styging in korll" ,myn rentekQfWl 

Die skatkiswissc;l tcnderkoers en aanverwantc 
kocrse het gcdurendc die jongslc maan dc d ie 
opwaartsc tellden! wat 16 maande gelede: begin 
het voortgesit. Vergclcke met die Jaagtcpunt. va!l 
1.68 perscnt wat . in November 1963 . bereik .Is 
cn 3.63 <lan die cmde van 1964, het die Ilkauus
wisselkoers 4.10 persenl op 19 Maart 1965 bcdra. 
Die vernaamste redes vir die verdere styging 
sedert die einde van 1964 skyn die yoigende t':'! 
gewccs het: 

(I) 

(2) 

(3) 

' n Daling van ongeveer R44 miljoen gc
dUiende hierdie tydperk in die Reserwe
bank se goud- en buitelandse valuta
reser~'e$j 

'n loename vanal 'n laaglepunt. van R76 
miljoen op 24 Descmber 1964 tOI R214 
miljoen op 19 Maart in Regcringsdepo
sito's by die Reserwebank; en 

'n styging ill die totale bedrag van lende.r
skatkiswissels ultstaande, vanaf RI 4.4 mil · 
joen aan die einde van Dcsember LOt R210 
miljoen op 19 1-iaarl, vanwee tOoenames 
in die bedrag skatk isw i~ls. wal op die 
week1ikse tenders aangebled IS. 

Daggeldkoerse en die meeSle ander dE:po~ito
kocrse in die ba nk Slelsel hel seUs grater stygmgs 
as die skatkiswisselkoers gedurende die loop van 
1964 en die eersle Iwee maande van 1965 
getoon. Oil was die resultaal. van ske~p mede
dinging om fondse onder die ~rskele bank
instell ings, wal op sy beurl grootliks 'n natuur
like weerspiee!inf$ was van die veranderings wat 
gedurende hierdle tydperk in die onderliggen~e 
ekonomiese locstand en in die besonder in die 
verhouding tussen die vraag en aanbod van 
uitlecnbare fondse plaasgcvind het. So het, 
enersyds, die inflasion istiese oorbesteding op 
sowel kapitaal_ as verbruiksgoedere gepamd ge
gaan met 'n abnormale stygi.ng in die vraQg 
na !eitlik a ile vorms van krcd lc t. terwyl, ander-
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syds, die aanbod van uitlccnbare Condse deur 
!\Owel 'n aansienlike aCname in pcrsoonlike be
sparing as ' n grool tekort op die betalingsbalalLs 
in sy geheel, wat natuurlikerwys gcneig het om 
likwiede bates va naC die banksektor as gehecl 
weg te laal vloei, beinvlocd was. 

Onder hierdie omslandighede hel sckerc 
"algemcllc". " huu rkoop"- en .. spaa~ank7:' h.u! 
depositokoerse trapsgewys tot betrekhk hoe petlc 
vcrhaag in ' n paging om voldoende Concise. Ie 
Irek a m aan die abnormale vraag na hul kredlel
fasiliteite Ie voldoen. Die vernaamste handels
bankiiliale het gevolg deur h ul deposi tokoerse 
aansienlik Ie verhoog, en soos reeds aangeloon, 
mecsle va n die fondse wat hullc op die wysc 
kon bclrck, weer by hul "moeder" .handelsbanke 
herbele. Hierd ie ol1lwcg melode om fondse 
bin ne die invloedsfccr va n die moedcrbanke Ie 
bchou is gebruik weens ' n oorccnkoms wal 
11Isscn ' handclsbanke beslaa n hel am min of 
meer eenvormige keerse Ie kwolct'r. Nie a llc 
handclshanke het egtcr soortgelyke [iliale gchad 
uie en uilcindelik is die depositokoen-oorecn
korns beeindig, waarna die handelsbanke hul e ~";! 
deposilokocrse verhoog he!. Intusscn het du· 
aksepbankc dit ook nodig gevi nd om hul ver· 
skil1ende koersc vir fondse Ie vcrhoog sodat 
feitlik die hele struktuur van deposi tokoe.rse teen 
die cersle kwartaal van 1965 reeds opwaarts 
beweeg het. Teen Februarie het handelsbank~ 
byvoorbeeld 6 per sent op vaste deposito's van 
12 tot 18 maande betaal, tcrwyl sc.kere ander 
individuele bankinstellings soveel as 6f persent 
vir sulkc fondse gckwotcer het. Terselfdertyd 
is saved as 4.20 persent deur sammige instellings 
op deposito's met 30 dae ken nisgewing betaal. 

Onder die beSlaande toestande het uitlcen
koene oar die algemeen ook gcncig om Ie styg, 



veral toe die bankkoen, wal reeds valla! 4 na 
4i persent op 8 Desember 1964 verhoog is, 
vCrder tOl 5 pcrsent op 5 Maart verhoog is. 

KAPJTAALMARK 

Nuwe uitgilt~J van bemarkbare el/ekl. 

.M gevolg van die verdere uitbreiding van 
algemeue ekonomiese bedrywigheid, het die 
vraag na nuwe kapitaal !,<edurende die ... iude 
kwartaaJ van 1964 'n relatief hoe pcil gehand. 
haar. Netto Iluwe uitgifte& van bemarkbare 
ef(ekte deur die private scktor, openbare kor· 
porasies en plaaslike bcsture, hel byvoorbeeld 
'n geringe styging, vanaC R66 miljoen geduren· 
de die derde kwartaal tot R7 J miljocll geduren· 
de die vicrde ·kwarlaal, getoon. Die totaal van 
hierdie nuwe uitgiftes gedurende 1964 wa~ R300 
miljoe.n vergeleke met R 195 miljoen gcdurendc 
1962 en R202 miljoen f;cdurendc 1963. Hier· 
benewen~ was die Regermg verantwoordelik vir 
nello nuwe uitgift es van R212 miljoen geduren. 
de 1964, wat die groottotaal vir die jaar op 
bykans R512 miljocn te staan gebring het. 

Volgens voorlopige gegewens het netlo nuwe 
uitgiftcli deur die private ICktor, openbare Im r· 
porailcs en plaaslike besture gedurende dio! 
eerste twee maande van 1965 ongcveer R28 
miljoen beJoop, tenvyl die Regering elCekte tot 
'n netto bedrag van ongevccr R30 miljoen uit
gereik het. 

Vt!,dt!re Stygi/lgS In aalldfliepryst! 

Ten Bpyte van die reJaliel hoe: pcil van /luwe 
uitgiftes hct aandclepryse gedurende die vierde 
kwartaal van 1964 en Januaric 1965 hoog gebly 
en in sommigc gevalle gencig om verder te styg. 
Die indcks ( 1953 = 1(0) van nywerhcids-- ell 
handclsaandcleprysc, byvoorbecld, wat afgencem 
het tol 244 in J ulie nadat di t 'n hoogtepunt 
van 268 in April bcreik het, hel daal1la aan
gehou styg toldat dit 'n syfer van 261 in 
Januarie 1965 bereik het. In die geval \Ian goud· 
~ynaandele het die prysindek~ gestyg van 11 2 
ill September 1964 tot ongeveer 126 in Januarie 
1965, terwyl die gemiddelde opbrengs gedaal hct 
van 7.2 pcrsent tOt 6.7 pcrsent. 

Verskillende redes was vemn twoordclik vir 
hierdie stygings in aandelepryse, insluitendc ( I ) 
o~timiJticse ... erwagtings aangaande die toek.om.. 
stlge verloop van die ekonomiese oplewing in 
Suid.Afrika, (2) 'n groter buitelandse vraag oa 
Suid·ACrikaanse goudmynaandele en (3) die 
staking, met ingang Augustu~, van toekennings 
van sterling ingcvolge die "arbitrage" -skema van 
verslapping van valutabeheer, wat grotendeels 

die toevoegings tot die aanbod van aandele op 
die Johannesburgse Elfektebeurs deur middel van 
die verkope van Suid-Afrikaanse sekuriteite deur 
bui telanden aan Suid.Afrikaanse inwoners, laat 
afneem het. 

Opwaartse druk op di. r.ntdoerse 
op prima-.I/ektt! 

Veranderings in die onderliggende vraag- en 
aanbod toestande het 'n opwaartse druk op 
rentekoerse in die mark vir prima-elfekte ge
durende die maande Ok toller 1964 lot Maarl 
1965 veroorsaak_ Die Reserwebank het <lien. 
ooreenkomstig sy Itel rentekoene vir staatsefCekte 
by twee geleenthcdc gedurcnde hierdie tydperk 
verhoog, naamlik met 0.25 pcrsent op 8 Desem
ber en met 'n verdere 0.30 pcrsent op 5 Maart. 
Albc.i hierdie aanpassings bel saamgeval met 
verhogings van ! persent in die bankkoers. 

Die marge tusscn die opbrengskoerse op staats
elfek.te en die op nuwe effckte van plaaslike 
bcsture en openbare korporasies, wat in Augus.
tus verlede jaar tot 0.87 pcrsent gestyg het, het 
min of mecr op hierdic hierdie peil ~bly totdat 
dil deur die verhoging van die Reserwebank 
se stel fCntekoersc tcn opsigte van staatseffc.kte in 
Dcsember vcrminder is.. Die koerse waartee:1 
effek te van openbMe korpor.uies gedure.nde 
Februarie 1965 uitgereik is, toon egter aan dat 
hierdie marge reeds weer genyg nel- Dit i§ 
nog nie duidelilt op watter )XiI die marge sal 
stabilisecr na die verdere verhoging van die 
Reserwebank se stel koerse in Maan nie. 

Abnormale vraag na boullt!reniging-Ienings 

Net $()()$ gcdurende die derde kwartaal van 
1964, het die bouverenigings gedurende die tyd. 
perk Oktol>er 1964 tot Januarie 1965 ' n buitcn· 
gewone toename in die vraa,l( na hul verband
Icni ngs ondcrvind_ In tcenstelling egter met die 
posisie gedurende die derde kwartaal, was die 
toevloeiing van nuwe Condsc nic voldoc::nde OOl 

in d ie stygende vraag te voorsien nie. T erwyl hul 
vcrband· en ander lenings met R52 miljoen ge
durende hierdie lydpcrk tocgeneem het, het hul 
aandclekapitaal en deposito's met slegs R37 
miljocn gestyg_ Oit hel gedien as nog 'n aan· 
duiding dat binnelandse bcleggin~bes:teding ~
neig het om binnelandse bespanng te oorlrd. 

V crsskeringsoT ganismi.s 

Die beleggingsbeleid van versekering50rganisa
sies het op soortgelyke wyse die onderliggende 
verandCl'ings in die ekonomiese toestand in die 
a1gemeen, en in die kapitaalmark in die be· 
sondeI', weerspieel. Gedurende die vierde kwar
taal van 1964 het hul net to be.Jeggings in effekte 
van die private seklor (aandele van fi liaalmaat. 



skappye uitgesluit ) met RI 2 miljocll gcslyg, vee · 
geleke met R5 miljocn gedure nde die vooraf· 
gaallde kwarlaal. Tcrsclfdertyd het hul bcleg· 
gings in aallde\e van fiJiaalmaatskappye en in 
l enin~s (hoofsaaklik verlcen aan riliaalmaat
skappyc) gcstyg met RI 4 miljocn, wat ongeveer 
gelyk was aan die styging gedurende die derde 
kwartaal. 

Die tocnemende vraag in die ckonomie l1a 
verbandlenings Cli die gepaardgaande styging in 
verbandkoersc het verdeI' daanoe bygedra dat 
vcrsckcri ngsorganisasies 'n neUo bed rag vall RB 
miljocn in sulkc leni ngs bela hel, vergcJeke mN 
die R6 miljocn gedurcndc dic deedc kwartaal 
en 'n gcmiddeJde van slegs RO.I miljoen gc· 
durendc die voorafgaande ses kwa rtale. 

MONET .E; RE BELElD 

Met die oog 0p die toenemcndc interne 
inflasioniSlicse druk en die gepaardgaande vcr· 
slegting van die bctalingsbalans in lopende 
rekening, het die Minister van Finansies op 
5 Mann 1965 'n verdere reeks disinfl asionisticsc 
stappel aa ngekondig. Hicrdie nuwe maatrcels 
was die volgende; 

(1) Die bankkocrs is verder verhoog tot ~ 
pcrsent ; 

(2) die verhouding van likwiede bates wal 
die handelsbanke teenoor hulle kort· en 
middcltermynverpligtings teenoor die pu· 
bliek moet hou, is verhoog met 4 persent, 
naamlik na 34 ell 24 persent onderskei· 
delik; 

(3) die Rcscrwebank het sy stel rentekoers'~ 
vir slaatseffektc met 0.30 persellt verhoog, 
wat die koers vir effekte Illet 'n looptycl 
langer as drie jaar maar hoogstcns dric· 
cn·' n·half jaar op 4* persenl te staan ge· 
bring het, en die vi r effek tc met looptye 
langer as tien·en.'n·half jaar op 5i per
sent ; en 

(4) claar is aangekondig dat die Reserwebank 
mag weier Olll hulp te verleen of sleaf· 
koerse mag vra vir enige instelling wat 
volgens sy mening oonllatige krediet en/of 
krediet vir nie·es5ensicle doeleindes ver
Icen, en dat hy ook mag weier Olll voor· 
geskrewe beleg~ngs, soos langtermyn 
staats· of mun islpale effekte, Ie koop of 
strafkoerse by ~ulke aankope Illag toepas 
indien na sy mening sulke aankopc hu [[~ 
ontstaan het in oormatige en/of onge· 
wenste kredictuitbreiding, of di t sal aan· 
moedig. 

=-::-:-
(1) Die vollcd ige verklaring deur die Minister verskYIl 

0]> blads)' lOtllViii van hie rdie uitgawe. 
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Gedurendc d ie week wat hierdie aan kondi· 
gi ng voorafgegaan het, het die Prcsident va;') 
die Rcscrwebank samcsprckings gevocr met vcr
Ict'nwoordi!!ers van al die vernaamste soone_ 
bankinstellings en by hulle die noot.lsaaklik heid 
bcklcmloon va n ' n aansienlike vermindering in 
die koers van toenarne in krediet, in die bewlI· 
der krcdiet vir nie-esscnsiclc vcrbruik. Hy he: 
oak daardie bank illslellings wal tot die ei nde 
van 1965 g-clcen lheid het om I.e voldocn aan die 
strenger likwiditeitwereistes van die gewysigde 
8ankwcI, versock O lll hulle vrywillig Ie onder· 
werp aan die hoer likwiditeitsvcreistes wat op 
die handclsbanke van tocpassing gelllaa k sou 
word. 

Hierdic mOlal reels was daarop bcreken om d ie 
kosle vall krediel Ie verhoog, die kocrs va n toe
name in kred iet te bcperk ell die oonnatige 
verhouding van geld en kwasi-geld lot die brulo 
volksproduk Ie vermindcr. Die oogmerk hier
va ll, op Sy beu rl, was am by Ie dra tot die 
vcrmindering va n die kocrs van toename van die 
tOlale monetire vraag tOt '11 pcil mccr in 001'· 

eenstcmming met die kocn van tocname in die 
reCle bru to volksproduk, om sodocnde die in· 
flasionistiesc druk op die ekonomie en die druk 
op die bctalingsbalans te verlig. 

Alhoewcl d ie moncler\! owerhede, vir die redes 
hierbo genoem, die opwaartsc neiging in rente
kocrse our die algemeen verwelkom het, was 
hulle van mening dOli die skerp mededinging om 
deposito's tussen bankillstcll ings oormatige vcr· 
hogings van sckcre depositokoerse meegebring 
het, wat gencig het am die rentekoer.;slruk tuur 
te \'erwring en ' n oonna tige opwaartse druk ui t 
te odell op sckere uitlccnkocl'se, ill die bcsonder 
op die verbandkocrsc van bouverenigi ngs. Hulle 
het ook gevocl dat hllurkoop·, algemene. en 
.~ paarbanke deur d ie aanbieding va n hoer depo· 
si tokocrse as handclsbanke en bouverelligings, 
aa nsien likc addisioncle fondre kon trek wat hulle 
in staat sou stel am hul krcdietverlening aan die 
private sek tor verder uit te brei en sodoende 
infl asionistiesc oorbesled ing te vergemak lik. Daar 
is ook gcvrces dat so 'n bcweging van deposito's 
'n oormat ige tckort aan fondsc by die bou
verenigings kon laal ontstaan, 

Om hicrdie rerles het £IiI' Re5crwebauk IIlgC'· 
volgc magtc aa n hom vcrlcell kragtens d ie Wel 
op Belaalmiddele cn Wis~eJkoersc van 1933, met 
ingang van 22 Maart die volgende slel maksi· 
mum depositokocrsc neergcle vi r aile handcls· 
banke, aksepbankc, diskon lohuisc en bouvcreni· 
gings met deposito's van meer as RIO miijocn 
en vir aile algcmene·, huu rkoop· en spaarbankc 
met deposito's van meet· as R30 miljocn: 
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A/akJimlMI rtnle
klU'S pt, jllll,1 

onmiddellik opc.i!bl~ deposilo'$ 
WlIII per tjek opvraagbur is Nul. 

Ander onmidd~J1ik . ~pc.ubare de
pmilo's met IIISlultlllg v .. n d .. g
grid lenings; en dcposilO'1 wal • 
opvra.agb .... r is binne 'n tyd 
perk, of. onderworpe u ..... n 
kenni,¥ewmg van onllrekkm~, 
w .. t Ole langer is u 7 dac me 

J)f'rRIII laer .. , 
die hecnende 
gemiddelde 
I ndcrkOC!l vir 
skatkiswissels. 

Spaardcpo!ito', ; ell deposito's wal 
opvraa£M, .. r is binlle 'n' tyd
peril of onderworpe is ... n ken
ni,gewing van onltrekking, 
langer Il5 7 d .. e m ... r nie meer 
u 30 dae nie __ .. ~rsent . 

[)epo!iIO" opvraagba .. r binne 'II 
t)"dperk, of onderv.·orpe ... n 
kennisgewing van onllrekkinl{, 

t .. nger u 30 d .. e maar me 
meer u90 dae _ _ _ 

I .. nger as 90 d .. e maar nie 
meer as 6 maande __ 

I .. ngcr al 6 munde maar 
minder In 12 maande _ 

van 12 maande of langcr _ 
Qpbeta .. tde onbep .... lde a .. ndele 

v .. n bouverelligingl __ _ 

'f persenl. 

'11 pellCnt. 

>I penell\. 
'I persem. 

6 pencnl. 

I) Uitsluilende kommwie wat deur bouvereniginp 
aan .. genIe vir die insamding v .. n dc~ito" belaal 
word. 

In die geval van aile ba nkinstellings en 
bouverenigings met deposito's wat nie RI O mil
joen oorskry nie en aile algemene, huurkoop- en 
spaarbanke met deposito's wat nie R30 miljocn 
oorskry nie, is 'n addisionele -! persent toegelaat 
op aile depo~ilo's bchalwe ljckdeposito's, andcr 
deposito's op aallvraag betaalbaar en deposito's 
wat opvraagbaar is binnc 'n tydperk of onder
worpe aan kcnnisgewing van onttrekking wat 
nie langer is as 7 dae nie. 

In sy vcrklaring oor kredietbeheer op 5 Maan, 
het die Minim::r van Finansies gcse dat die 
stap om maksimum depositokoerse voor te skryr 
"bcdocl (is) om in hoofsaak van tydclikc aard 
It" wees". 

/ndtkse - SeisoenslJeranderings uitgestuit (/958 = /(0) 
1963 1964 1965 

3dc 4de Isle 2dc 3dc 4de 
Kw. Kw. Kw. Kw. Kw. Kw. Jan. 

Bankdebiteringe __ _.~ - - - - - 187 201 204 212 206 209 206 
Diskonteringe en voorskotte van hande1sbanke 132 135 139 152 166 183 189 
Effektebeursomset - - - -- 295 255 4{)8 396 281 215 234 
Nywerhcidsproduksie ( 1956/57 = 1(0) 152 154 163 172 174 172 
Waarde van goudprodukaie 170 172 174 176 1&1 187 187 
Waarde van invocr 115 125 128 133 148 154 136 
Waarde van uitvoer _ -- 129 132 135 13 1 123 137 120 
Spoorweginkomste 139 141 150 149 149 152 149 
Waarde van kleinhandelsverkope 116 119 120 126 132 133 130 
Waarde van ciendomslransaksies 164 175 184 212 239 253 238 
Waarde va n bouplanne goedgekeur _ 

22 1 282 Werkgelcenthcid: 147 160 182 183 214 
Private fabriebwese 109 111 114 118 121 123 
Private konstruksie 133 134 139 141 
Mynwese 108 108 110 112 112 111 

Werkl~heid 100 94 98 81 72 64 66 



VERKLARI NG DEUR DI E MINISTER VAN FINANSIES MET " ETREKKING TOT 

KREDlET8EHEER OP 5 MAART 1965 

Vir 'n geruime tyd a1 is sowe! die Regering 
as die Rcserwebank bckornmerd oor die toe· 
nemcnde tekens van inflasionistiese druk in die 
Republiek. Die besle aanduiding va n hierdi...: 
neiging is Ie vinde in die groei van rowel 
kapilaal- as vcrbruiksbcsleding lecn ' n koers wal, 
inasnemendc die beskikbare aanbod van gordcre 
en diCllsle uil plaaslike en buitelandse bronne, 
nie vol.l:{ehou kan word nie. Oit is inderdaad 
die grondliggt·nde oor~aak vall die inflasionistiesc 
siluasie m:wr die [oesland word ook weerspied 
in 5ekcrc simptome wat normaalwcg saamgaan 
mel die Woei van inflasionisticse druk, soos 'n 
nciging lot slygende prysc, tckOrlc aan geskool
de arbcid, ' n vcrswakking van die betalillb.-s
balans, en druk vi r 'n stygi ng van lone en 
salarisse. 

Op die oomblik I ~ die ,.oorverh itting" nag 
belreklik gemati~, wal hoorsaaklik te danke is 
aan die werking van natuurlike regstellende fak. 
tore en verskcic beleidsmaatreels wat deur die 
Regering en die Rescrwcbank gencem is. Maar 
die fe it dat infl asionistiese druk neig am loe 
te ncern, loon duidclik genocg dat verdcre maa!
reels wenslik geward he!. Die Republiek was 
nog al~yd besondcr kwesnaar vir inflasie indien, 
onder meer, sy grool goudmyn indu5trie en die 
rclatie ..... e belangrikheid van buitelandse handel 
in sy ckonomie in aamnerking geneem word. 
Hierdie land ketn nie berus by die gerusstellendc
gedagte dat solank innasie in ander lande teen 
' n vinniger koers toeneelll daar niks te vrese 
IS me, 

Die groci van inflasie in die Rcpubliek is 
aangemoedig en vergemaklik deur uitgebreide 
krcdietverlcning deur die verskcie bank- en 
~kcre ander finansii'lc instell ings, 'Il Aanduidi ng 
va n die omvang \,;111 hierdic kredietverlening is 
die feit dal die handclsbanke en di('" aksephanke 
aileen gedurt·nde 1964 hulle kreclict aan die 
private sektor mct ongcveer R400 miljoen of 
OI1.1~eveer 40 pcr~1l1 lIit.~cbrc i het. Hierd ic oar
matig hoe kocrs Villi krcuielverlening word ook 
wecrspicel in die fei t dal, nielecnstaande die 
dalende nciging in die amptelike goud_ en buile
landse valutarc.~e rwes gcdurcndc- die afgelope 
janr, die totale hocvcelheid geld en kwasi-geld 
nog Slt·('US gcJyk is aatl nngeveer 35 pcrsen t van 
d ie hrutn volksproduk, wat volgens aile 1'1all
daardc ool"matig is. 

Oil· s roots!C' gedeelte van lticrdie kred i cl~kcp

ping i~ waarsk)"lllik din,:k of indirck gewy aan 
on!wikkelinw;projekte wat op sigself wcnslik is, 
en :Ian es~n~icle verbruik. Maa r ongelu kkig 
word hit'rdic projekte ondemcern teen 'n pa~ 
wat, soos ek aangcdui hel, ' n aanvraag skep 
Wi'lt bo die vermoe is vall die beskikbare fisiesc 
en IIlcl1slike hulpbronnc. Bowendicn is ' n groot 
bedrag <Ian krcdiet gchnlik om nie-essensiele 
vc rbru ik IC' rinansiel" wat natuurIik d ie druk or 
recl t' hu lpbrrmne onnodig verhoog. 

Die Tesourie ell die Rcserwcbank vael albci 
dus dat die algemene koers van kredietskepping 
dcur aile bank- en sekcre ander finansic lc in
stelli ngs aanmerklik verminder moet word as onll 
·11 reclelikc mate vall stabi li teit ill die ekonomie 



wil behou, en ' II groeikoeJ"S wi! verseker wat 
OIlS hulpbronno a'-Ill kapitan l en nrbeid nie sal 
oorris nie en wat \lolgeh.)u kan word sonder am 
oIU bctalingsbalans in gevaar te ste!. Met ander 
woorde, ' n matige wepassing van d ie krediet
rem het nodig geword en vir hierdie doe! sal 
'n reeks stappe geneem word-

(a) In die cerste plek SOli die Bankkoers on
middellik na 5% verhoog word. 

t 
(b) Tweedens sal die w:rhoud ing van likwiede 

bates wat handelsbanke teenoor hulle kon
en nlt!diumtennynverpligtings moet hou 
verhoog word, aanvanklik met vier persent, 
dit wi! se tot 34 I!n 24% ondenkeidelik. 
Verdere verhogings, indien IKKiig, tOt di'! 
maksimum van tien pcrsent, sal gemaak 
word indien werklike ontwlkkellngs so 'n 
stap noclig mank. 

(e) 

(d ) 

Derden! sa l die Reserwebank gy stel koerse 
vir staatscffekte vanaJ vandag mct 0.30 per
sent verhoog. Die opbrengs, byvoorbeeld, vir 
effekte met 'n looptyd langer as drie jaar 
maar hoogstens drie-en-'n-half jaar, sal styg 
tOl. 4i persent, en vir looptye langer a~ 
tien-en-'n-hal£ jaar tot 5t penent. 

Vicrdcns mag die Reserwebank weier am 
hulp Ie verleen, of dit nou direk of ind irek 
gevra word, en mag hy ook strafkoe~ 
vra, vir en ige ill!wlling wat volgell5 die 
Bank se mwing oorma tige krediet verleen 
en / of krediet verleen vir nie-essensiele doel
eindes. Die boete wat toegepas sal word, 
sal natuurlik afhang van die omstand ighede 
in elke geva!. Hirrdie maat'reel sal in di O! 
besonder toegepas word op instell ings wa t 
nog nie ten volle aan die likwiditci tsverei~
tes van die Hankwel onderworpe is nie. Dil! 
Bank mag oak weier am voorgeskrewc be
leggings Ie koop, of strafkoene toepas by 
die aankoop daarvl:ln, indien volgens sy 
mening sulke aanko pc hulle ontstaan hel 
in oormalige en/ of ongewenste kred iet
uitbreid ing, of d il sa l aanmoedig. 

Gcd urende die afgelope week het die Presi
dem van die Reserwcbank samesprekings ge
voer mel die verteenwoordigcrs van al d ie 
belangrike soorte krcdietverlenende instellin!,"S 
wat onder die Bankwet val. Hy het by. hulle 
die noodsaaklikheid beklemtoon vir 'n aamien
like vcrmindering in die kocn van toename in 
tmale kredieUlilbreiding wat nouer met die groel
keen in die reCle bruto volksprcxluk ooreen 
behoort Ie korn. Hy h.:t ook beklemtoon dat 
hierdie: afname in die tempo van kredietuitbrei
ding SO ver as moontlik selektief loegepas moet 
word met die hoofklem op nie-esJCnsiele ver
bruikerskrediel, inslui tende krediet vir duurs.'UTle 
verbruiksgoederc !IOO$ motorkarre vir privale 

gebruik en .... nder arlikels van 'n luukse .!ard. 
l'lierdie ltansaksies word hoofsaaklik gefinansier 
deur middel van persoonlike lenings en huur
kooptransaksies, or deur middcl van vemei'! 
ander verwante mctodes. 

Baie huurkoop_ en aanverwante transa1csies 
word ondcrneem deur instellings wat nie deur 
die voormclde maau-eels getrer word nie. Ek 
wil nou 'n beroep op hierdie instellings doen 
om die uitbreiding van krediet van hierdie aard 
in bedwang te hou. 

Dit is voorts my innj81~ hoop en sterk aan
beveling dat veral daardie bankinstell ings wat 
nog nic tcn volle aan die IikwiditeitsVereistes 
\'an die Bankwet onderhewig is nie, op die 
Presidellt se venaek sal ag slaan en sorloende 
hulle vrywilliglik sal onderwerp aan die: hoer 
likwiditeilsvereistcs wat IlO U op die handelsbanke 
van locpassing gemaak is. 

Ingeval hierdie waarskuwings egler in d ie wind 
geslaan word en die wed loop om deposito's wat 
tans die rentckoers (sowel die leen- as die uit
leenkoersc ) en die vlaei van fonclse na d ie 
ondenkeie instellings verwring, voortduur, is 
sekere magte kragtens artikel (9) van die Wet 
op Betaalmiddels en Wis.selkoerse aan d ie 
Reserwebank gegee wat d ie Bank in staat sal 
stcl om maksimum deposiwkoerse voor It: Kkryf 
ten opsigle van tmig~ instelling wat geregistreer 
of voorlopig gercgistreer i~ ingevolge die Bank
\,'et of die Wet op 8ouverenigings. 

Hierdie stap is bedoel am in hoofsaak van 'n 
tydelike aard te wees en die magte word aan 
die Reserwebank op 'n gereedhcidsbasis verleen. 
Dit beteken dat die Bank hulle tt: eniger tyd 
kan tocpas, maar hy sal dil n .... tuurlik net docn 
indien werklike olltwikkelings so 'n stap in die 
nasionale ekonomiesc belang rebrveroig. Kortom, 
die verantwoordel ikheid rus nou op die instel
lings self om ten volle IIMIll te werk en ek 
hoop dat hulle self onmiddc,l lik stappe sal. neem 
om Ie verscker dat die tocpassing van hierdie 
magle wat vir die owerhed e net 50 onaantreklik 
as vir hulle is, nie nod ig sal word nie. 

Al die voorgaande stapp<: is hoofsaaklik bedocl 
om die oormatige tempo van kredietuitbreiding 
te beperk tot 'n koen wa.t innasionistiese dOl" 
nie verder sal stimuleer nie en sal help in die 
handhawing van rede!ike stabili tei t in die eke
nomie. Hulle sal nie op 'n wyse toegepas word 
wat die verkryging van d ie maksimum handhaa/
bare koers van reele groei waanoe ons ekonomie 
in staat is, teenwerk nie. Inteendeel, is hulle 
daarop gemik om te help verselter dat hierdie 
groeikocn in wericlikheid behaal word sender 
dat dit deur innasie ondennyn word. Dit u 
baie beter om nou matiKe beperkings op te 
Ie liewer as om op 'n later stadium meer drai_ 
tiese maalreels te neem. 



PROK LAMAS I E 

Vall die Staulspresidclll van die Republiek van 
Suid·Afrib. 

No. 47.] (12 Maan 1965. 
BEVOEGDHEID VERLEEN AAN DIE SUJD. 
AFRI KAA NSE RESERWEBANK OM MAK· 

SIMUM RENTEKOERSE OP SEKERE 
DEPOSITO'S VOOR TE SKR Yr. 

Kragtens die bcvoegdheid my verleen by 
artikd lIege van die Wet op Betualmiddels ell 
Wisselkocrse, 1933 (Wet No.9 van 1933). soo~ 
gcwysig, maak ck hicrby die volgcnde regula
sies:-

I. Die Suid-Afrikaanse Rcscrwcbank kan, be· 
houdcns die goedkeuring van die Minister van 
Finansics, by kcnnisgewing in die Staatskoerallt 
die maksimum rentekoerse voorskryf wat ellige 
ins\cl!ing, gercgistrcer of voorlopig gercgistrcl'f 
kragtens die Bankwet, 1942, of die Wet op Bou
vercnigings, 1934, direk of indirek mag bclaal oj) 
gelddcposito's deur gcnocmde instelling van enige 
persoon ontvang. 

2. Die I,egri p " rente" soos gebruik in para· 
graaf 1 van hicrdie regulasies beteken die wlale 
effektiewe opbl'tng~koers, uitgcdruk as 'n per
scntasie per jaar, betaal deur enigc betrokke 
instelling op gclddeposito's deur hom ontvang, 
ongeag daarvan of gcnocmde opbrcngskocr~. 
geheel of gedecltelik, aanRedui word cleur di:· 
benam ing rente of l'nigc under bcnaming. 

3. Die begrip "deposito's" soos in paragraaf 1 
van hicrdie regulasics gtbru ik, betcken a ile geld . 
bedrae ontvang deur ' n betrokke instelling, wat 
mecbring dat die nntvangcnde instelling 'n deni
teur word van die persoon van wie die geld
bedrae ontvang word en, sander om die algc
mene strckking hiervall in Ie kort, sluit dit in 
aandele of obligasics van cnige aard wat deur 
genoemde instclling uitgercik word, hetsy SQ

clanige aandele of obligasics oordraagbaar is al 
dan nie, en wat volgens die sienswyse van die 
Registrateu r van Finansiele Instel lings, deposi to's 
of daarmee gelykstaan. 

4. Die voorgcskrewe rnaksimum rentekoersc 
waama in pragraaf 1 van hierdie regulasies 
verwys word, is van krag vana f 'n datum gf" 
spesifiseer in die kennisgewing wat deur die 
Suid-Arrikaansc Rcserwebank in die Staats
koerant gepubliseer word, en het belrekking op 
aile rcnledraende dcposito's-

(a) onlvang deur '11 uetrokke inslelling na 
genoemde datum; en 

(b) gehou deur 'n betrokke insleHing op ge· 
Ilocmdc datum-

(i) wat 'n vasle vervaldatum het en wat 
nie deur die clcposant op die verval· 
datum on ttrek word nie ; of 

(i i) wat op aanvraag of as daggeld terug
betaalbaar is; of 

(iii ) wat onttrck mag word na 'n gespr
sifiseerde tydperk van kennisgcwin;,: 
deur die dcposant en wat nie na vel'
stryking van genoemcle tydperk van 
kennisgewing onltrek word nie, met dif'11 
verstande dal indien genoemde ken· 
uisgewing van onllrekking nie g:e
skied het voor die datum waarop die 
vonrg~krcwe maksimum rentekocrse 
van krag word nie, dit vir doelcindes 
van hierdie rcgulasie geag word op 
daardie datum Ie gesk ied het: of 

( iv) wat nie in die kategoriee va l waarna 
in ( i), ( ii ) en (iii ) hieroo vt'rwy~ 
word nie en wat nie onttrck wod 
binne 'n tydperk van agtien maandc 
na die datum waarop die voorge· 
skrewe maksimum rentckocl'SC vall 
krag word nie. 

5. Die Suid-Afrikaanse Reserwcbank kan, b}' 
vcrdere kennisgewing in die StaatJkoerant ell 
bchoudem die tocstemmi llg van die Minister van 
Finansies, enige kcnnisgewing gepubl isccr in die 
SlaatIkoerallt kragtens paragraaf I van hierdie 
regulasics, Ie eniger tyd wysig, vera nder of inlrek 
en genocmde wysigin~, verandering of inlrek
king word va n krag vanaf 'n datum wat in 
gelloernde verden' kennis.gewing gt'spesifiseer 
wnrd. 

0. Enige betrokke instelling wat in gebreke bly 
om tc voldroell aan die hepalings van enige 
kenllisgewing gepuhli~eer kragtt'lls hit'rdie reg-u
lasics, begaan ' n oorln:ding CIl is by sk uldigbe
vindi ng strafbaar lTlet 'n boele W:J.l nie minder 
is nie as die 10lale lX'clrag van die ren le, betaa! 
en np~cInop. hereken leen kocrse W'II gelyk is 
nan die vcrskiI lU~sen die voorgeskrewe maksi
mum koerse en die kocrse wat werklik betaal 
is, maar nie meer nic as tWt'e krt'r die rente· 
verskil aldus berrken. 

Ccgee nnder m }' Hand en die Secl van die 
Republiek van Suid·Arrika Ie Kaapstad, op hecl e 
die Eecste dag van Maart Eenduiscnd Nege
bondercl Vyf-en·sestig. 

C. R. SWART, 
Staatspresident 

Op la ~ \'<111 die Slaatspresidel1l-in-radc. 
T . E. DoNCES. 

1 
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GOEWERMENTSKENN ISGEWING 

Departement van Finansles. 

No. 406.] fl9 Maan 1965. 

SUID-AFRIKAANSE RESERWEBANK 

Ingcvotge Pl"okJamasic No. 47 van 1965 word 
die voJgende maksimum rentekoersc per jaar waf 
betaa! mag word op deposi to's wat op of na 
22 Maarl 1965 gcneem of hcrnieu word, hierby 
voorgeskryf vir dje ondcrskeic sool"te instcllings 
!IQO$ hierondcr aangedui wat gercgistrcer of \loor
lopig gercgistreer is kragtens die Bankwe&, 19+2 
(No. 38 van 1942, SOOI gewysig), en die Sou
veren igingswet, 1934 (No. 62 van 1934, soos 
gew".;g) ,-

(i) Maksimum flmtekotrse per jaar van toe
passing op aile insteflings wat aldus ge
registreer of voofJopig gefegUtTeer is en 
"n wie se totale depOJito's op of na die 
datum WQnlle"r hierdie kennisgewing !lOll 

hag word, RIOJXJOIJOO (tienmiljoen rand ) 
oorskr}" met uitsondering l'an Iwurkoop-, 
afgemtme en spaarbanke wat in seksie (ii) 
hieronder genoem WOrt/:-

(A ) (a) Onmiddelli.lr. opeiJbare de· 
posito'. Wit pcr Ijek op· 
vralgbllr is ___ _ 

( b ) Ander onmiddellik opeis_ 
blre depolito'. met insJlli· 
ting van daggeldlening.j 
en depo!lito'. Wit oPvrlllK
balr l' binne 'n tydperk, 
of onderworpe i., lin ken
nisgewing vln onttrck
king, wat nie langer is a.~ 
7 dle nie 

( 8) Spludeposito'l j en deposito" 
wat opvralgbaar il binne ' n 
tydperk of onderworpe b aan 
kennisgewin« van onUrekkin" 
langer al 7 dae ma., nie mter 
as SO dae nie ____ _ 

(e) Deposito's opvraagblar binne 'n 
tydperk, of onderworpe un 
kennisgewins Vln onltrekkin" 

langer l.IJ 30 die maar nle 

M g/;Sirlillm 
rentll kCH:rJ 
,ur janr. 

Nul. 

• peNent laer u 
die heersende 
gl"midde1de 
tenderkoers 
vir shtki.
wiueb. 

4 pentnt. 

meer AI 90 die _ __ 4! penem. 
linger II 90 dae maar nie 

meer .. 6 maande 
langer as 6 m .. nde mllr 

minder u 12 m .. nde 
van 12 malnde of Janger 'I persem. 5 penenT. 

Mtlbimllm 
T ipe allpolifO. , en/ llkoIlJl 

pu jntlr. 

(D) Ollbetilide onbepilide aandl"lc 
van bouvereniging. __ _ _ 6 persen!. 

Hierdie koe.rse sluit kommissie wat deur lJou
verl'mgmg aan agen/fJ vir die insamcling Vl'ln 
deposito's betaal word, uil. 

( ii ) M aksimu m rcntekouSll per joa,. van toe
possi'lg op aile instdUngs aldus geregislrur 
0/ voorlopig guegislruf wi,. se totale depo
sito's op 0/ nil die datum W 01mUr Me,dj"! 
ktulnisgcw;ng van hag word flje 
RIOj)OO,OOO ( tienmiljoell rand) oorslrry 
nil', en IlIlIIrlroop_, algemene en spoor. 
bade wie se Mtale deposito'J op of 110 
die datum wontlur hierdie kennisgewjng 
lIan hag word RJO.ooo,{)()(J ( tie'lm;ljoell 
rand) oorJlcry nl(lar nic meer is as 
R30,{)(}().noo ( dl' rtigmiljoell rm/(I) n;6:-

Al die onderskeie tipes depo~i' o'l 
Wit g~pe~ifiseer is 

( - ) 

(' ) 

in sllbseicJie 
van seksie ( i) 

in 5ulueksies 
en (0) van 
hierbo 

(A) VI'I 
hirebo _ 

(8), (e) 
Jeluie (i) 

A/aksimllm '''''11' 
k OUJ PU jatlr. 

Die koerse wat in 
lubsehie (A) 
van seksie (i ) 
voorg~kryf U. 

t persent ho& a5 
die koene wat 
in JUbseuies 
( 8) , (C) en (0) 
vln sebie (i) 
voorgeskryf is. 

G. RISSIK, 
Preside.m. 



:-.: Iii 

'n Aantekening oor geld, kwasi ·geld en bankkrediet in die huid ige ekonomiese 

oplewing 

/ I I . A·I E I /ER 

L In/erd;,,!! 

Gedu l'cllde d ie I)'dpcrk va ll omM rccks d rie·c ll 
'lI-h:M jaa r sederl d ie beg in V:ll l d ie h u idi~e 
ckOllomicsc oplcwi ll/:: ollgevccr ill die middd 
van 196 1 het die SlIid-Mrikaanse volkshuishou
ding ' n buitcngcwoon grout locnarne in ~ch l 
en kwasi-geld beleef. Gerncet volgells die pri 
vate scktor se beStl aa B geld en a uder hoog, 
likwiede (n' ntedra('ndc) bates hy d ie regering
seklnr en by die hankscktor soos laasgenoemde 
la ns gl'dcfi n icer word, hel h icrd ie toenam:' 
hctlwal mccr as rU,OOCl miljoen, of ongcvccr 63 
persent, bedra, li ierdie s),fer kan vcrgelyk word 
mel ' 11 st}'.l;i ng van nie meer as ongcvecr RIOO 
milj fl(,, 11 uie nor die tyd perk van drie-en-'n-balf 
jaar wat o nmiddcllik aall die huid ige oplewin~ 
vnorafgegaan het, dil wil M-, die l)'dperk lusscn 
d ie eiudl' \ ',111 1957 ('n dit, l·inde \an J unie 196 1. 

Vern:weg tl il' ).!I'oot , tc dC'f'1 vall h ierd ie reu~
agtige Iflc na llle in likwicde I,., tes in d ie hamle 
van d il' priwlIe sl'k lur, na:lIlllik on);eveer 80 per· 
"4:'nl (Iel'noor ongcvcer 75 pe rscnt ,~cd urendc die 
voora fgaa nde periOtIc), hl't u it ' n verlll('erdl'
ring vall d ie priva te sek tf)f Sl ' I)(·.~i l aall geld 
I'll k ",a~ i -geld by cli~' h'Ulk~l'k tol' bt.'~laan I 'll kan 
gt'voJglik ondl' rwcrp wnrd ;tan '11 spesifi kasic f'Jl 
nll'l in,l.; va ll die bcl,lIlwiksle hyd raellde faktort
(Of .. (Nlrsakc" daarva n volgells 'n sogenaa mdC' 
j\'lont·thl' O nt led ing. 1 J-l il' rd ic nntlcding Ir}fll! 
oor d ie belrokke Iyd perk hcJangrikc en cliep· 
gaa nul' vl' r~ k lliwings in d i" hoo(oorsake van d ie 
volgelulIIc "pholl van likwid ilC' it van di~ 
pr ivate scktor, op grolld waarvan verskillendl' 
opeellvolgende fases in die o ntwi kkcli ng va n d i,' 
oplewillg onderskci kan word. Ind ien die ont
ledj n~ in ~amdmllg 10, I Kt'gcwcns betrcfft'lld,! <.I i-:
vo lk~produksie en d ie volksl>estedi ng gelees WOrt!' 
loon dit ' n vi nnige toename in d ie ma te waari;} 
die voon gt.''iette uitbreiding in ekonomicsc \)(>
d rywigheid afha llk lik was vall d ie ~ke)J pillg va n 
nuwe ba nkkred iel, rel f< a l is die groeikocrs van 

I ) Sien Van Stadl'n, B,: n Monet~re 
Suid·Afrih: Ilit' rdie K II'tI''''(llbfad. 
hI. xiv-u\'iii , 

Ontleding vir 
M U ri 19m. 

die rci:lc hm w volksproduk selr op 'n hoe>gll 
sla hi"If' peil gl·handha .. r.2 

Vi r doclejndc~ vall hierd ic a rt,ikl..'l word d ie 
" ba nkscktor" gedefillieer op die tans nog gt:. 
bru ii-.likc llIanil-r, waa rvolgcns d il d ie S uid , 
,\fri kila llse Roerwebank, die handclsbanke, d i~' 
cliskou tnh uisc ell d ie Nasionalc F inansiekorpflra
sic, Cll d ie kortten llyn-werks..a mhede van d i" 
Lanclhank insluit. Dic besil van d ie p rivilte 
-.ck t,, /, aa n ~rld en kW:l~i-~dd by die bank
sektur sluit diell()(,['('Cn kornslig in note en mUli t 
in onl loop, flllInidd\· lI ik npcisba re deposito's by 
tlie Suid ·i\frikaa nSl· Rescrwcban k en d ie ha n
d .. lsbankc, va~tl' en spaardeposito's by d ie ha n
tld'iha nkl', dagg~' lu by die diskon toh uise en tli;' 
Na ... iona lc Finan~il'korpnral> ie, en drposilO's hi' 
dil' I.a lldhank, 

Alhflcwd hit'rd i{, ~ tl' l ddin isif's I1n~etwy{t'ld 'II 

maa tsta( vall die likwiLiilcil van d ll' priva te sck· 
to r (rn V<l1l d ie omvang va n uitstaande hallk
kn 'd ict) v("l'I'oka f wa t in d i\· verledc nutt ig ge
blyk 11I'L vir du\· I('inlit"s \Ian moneter{' ontkdilll.: 
\'ll d ie I"lI:Jlalillg \ '0111 ll1(1ut' tere- Ix:leid, ka n <lit 
ll irtelOin o lliJer d ie hu idige Suid-Afrikaa nse om
~ ta lld ig l ll'dl' as o llvr)ldoe lide omva tl t' IH1 1>C$kflll 
won t. Die !'('tie h i\'!'vonr is hoofsaa kl ik (hi t dil 
11 \'(' rsk\· id l' I I II ~· id va ll vooTil la ligc " ti l'prls illl

l 1('tl1l'nd~· inskllings" (li it wi l ~C-, leue van cli l' 
~fII('pt.: akscpha nkc, hu urkoop·, spaar- en al/?e
mf'lle banke ) ui tslu it. a lhoewd 'n aa/ISienhk.:
dcel van die depnsit/lverpl ig ting~ va n h il'rd ic 
i ll ~ldlinl!~ Ot1gClw~ ((' Id d it' hO{'dan ighede van 

2) ~ uit gegcwcn' wat hicrondl'r aan!j:ebicd word, 
afgdci kan word . het die 10;,1.1.. r'", "an di .. 
bank.<.e ktor tf'cn die private K ktor (dit wit sC, dic 
lotale hoc\'ulhcid bankkrtdici wat un d ie- privatc 
sektor vcrleen i,), nadat dit J!cdurende die Iwcede 
hdfte van 1961 iClwat d gclleem h~ t, gedurendc 
di(' kalenderjare 1962, 1963 t'n 1964 met 2.2, 16.9 
l'n 28.9 pen('nl , ondenkt'iddik, ge~t)'g. In leeo
stelling hicrm .. e het die rd'le bruto volluprodd: 
in t'!k\'('11 van di(' dril' bttroHl' jare met 'n 
opvallend Ix~tcndigc 7} per-.cnt per jur toege· 
nt'l'ln ( alh(~"rl k.lllcr periodl''' ui t .. rurd wd 
..knmmelings in h i('rrl i .. k"c r~ I(t' toon ht' I) , 



kwasi.geJd bcsiL3 en hulle wcrksaamhcde du! lcn 
minsle in daardie mate as van monctere betekenis 
beskou behOOf! Ie word.4 Aangesien hulle in 
sUiat is om toevoegings aan die tatale voorraad 
likwiede bates in die hande van die publiek Ie 
maak en terselfdertyd ook die aanbod van "uit
leenbare fondse" kan vermeerder, verkeer hierdie 
inslcUings in 'n posisie waarin hulle, op maniere 
en deur mClodcs wat in hoe mate soongelyk is 
<Ian die van imtelling! wat alree<b by die bank
seJ,:lor ingesluit worH, bp tweerlci wyse die alge
mene bestedingsgeneigdheid en bested ingsvermoe 
van die volkshuishouding kan beinvloed. 'n 
Verruiming van die omvang van die banksektor 
ten cindc tcn minste die belnngrikstes van hier
die inslcllings daarin of> te ncem, vloei op die 
cOg logics vOOrt Uil wysigings wat verlede jaar 
aangebring is aan die Bankwet \Vaarvan d ie her
siene bepalings, deur funksionele ecrdcr as inst;
tusionele verskille Ie bcklemtoon en deu r 'n een
vormige stel finansiC le vereisles in Ie vocr, in 
werklikheid fOllneel :Ian onlangse ontwikkeling<! 
in die fi nansiele slelsel erkenn ing gegee het. 111 
die huidige verband kan opgemerk word d'H 
'n ruimer omskrywing van die bankscktor d ie 
gegewens betreffende die likwiditeit van die 
private !eklor e n die verlening van bankkrediet 
wal hieronder aangebied word, in twee belan.!;
rike opsigu:~ sou verander, naamlik : (I) dit sou 
loon dat die tOt:name in die likwid iteit van die 
private sek lor sells nog groter was as wat hier 
aangedui words, e n (2) dil sou die oorweldi
gende aandee! van die handclsbanke in die vcr
grole bedrag aan onlangse kredie~keppjng in 
bcduidcnde male vennindcr. 

Die res vall hierdie a rlikel bcoog om in hoof
trekke die volgendc a~pekte va n die finansiele 
tonce! gedu rende die oplewing vanaf die middel 
van 1961 tOt aan die einde van verlede jaar Ie 

3) Hierby is die toet, vir kwasi·geld die "Iikwiditcit" 
tiurvan, in di~ . in dat dit "vinnig, gerienik, 6n 
mASII en SOlider die ri'iko van ' n betekenisvolle 
verHes" in geld omge~ il moet hn word . Terwyl 
hierdie eienshppe selr grndverskilJe behels, kan 
in beginsel 'n verdere ondcnkeid gemaak word 
lIusen ,,!r:wasi-geld-a,tigheid" in 'n objelttiewe en 
!ubjektiewe belekems: 'n bale wal tegnies ge· 
sproke hoor. Iikwiede ii, hoef nie deur die eienaar 
daarvan al lOdanig beskou te word nie. In 5latls. 
tiese definisies en bereltening$ moet sulke venkille 
klaarblyltlik veronlapaam of op min or m~r 
willekcurige wyse behandel word. 

-t) Vergdyk in Ilierdie verband di ~ mill of rn::cr 
IOOrtgdyke opmerking. "an B. "an 51aden, O.lO., 

bl. xviii. 
5) Oit behoor! hier egler opsemerk Ie word dal dit 

lloed moonllik is dal 'n meer omvanende arbake· 
ning van die bankseklor mel 'n enger Olllskrywing 
van kWMi·geU gepaa rd kan lIun. Oaar beSlaan 
b)"loorbeeld lloeie ~el daarvoor om van la~e· 
noemde uit Ie Iluil .lIe dep<uito'l wal volgellJ 
die om'krywings van die f{ewysigde Bankwel M 
langtermynverpliglingl van die belroklte finansil!le 
inslellinlf1 bedlou moet word 

beskryr, n:1am lik ( I ) die hoofoorsaak of -oorsake 
van die veranclcrings in geld e n kwasi-geld, (2) 
die groei en struktuur van die bedrag aan uit
slaande bankkrediet, en (3) die omvang en aard 
van die kredielverleningsbedrywighede van die 
handelsbanke ('II die voormalige " depositollemcn. 
de insfellings", ondenkeidelik.~ 

2. Vuande,ingJ in gtld en kwasi-gt:ld en. 
die O()rsake daaruan 
Die tOlale toename in die besil van die private 

seklor aan geld en kwasi-geld wat by die bank
sektor gehou word, het oor die hele lydperk 
fussen die einde van Junie 1961 en die emde 
van Deseml>er 1964 R873 miljoen of 55 persenl 
bedra. Die neno styginK in die goud. en bu ile
la nelse valularcscrwCll van die banksektor (wat 
R352 miljoen bcloop het). aan die een ka nt, 
en die verlening van bankkrcdiel aan die private 
seklor (wat R502 miljnen beloop het) , aan die 
a nder kam, was ges.'lmentiik vir n ie minder nie 
as 98 persent van hierdie toename verantwoor
delik. 'n Byna volledige verklaring van die 
vermeerdering in die private seklo r se besit aall . 
likwiede bates bv d ie bankseklor kan dU5 vir d i t~ 
periode in sy gehcel op grond van slcgs hierdie 
IW~ faklore verskaf word. Die reit dat 'n 
beduidcnde netto uitwc rking van al die a nder 
faktore wal deur die Monelcre Ontleding in a:£ 
gelleem word7, ontbrcek het, \\-"Ord tot op sekere 
hoogte verklaar dellr die (eit dal sommige van 
hierdie faklorc nonnaalweg vergelykenderwys 
onbelangrik is (5009 b}'voorbeeld neUo la ngter
myn buitelandse lell ings). Oil bems egter 00" 
6) Oil ... 1 opgemerk word dal hie.. Been meldin! 

gemult word nie van die bedrywighede (a.s depo
li!onrmen en/of a.s uil lenen) va n Ander (nie_ 
bank.) uitleeninnellinp JOOI die bouvere.nigin!j:$ en 
vel"$ekeringsmaatshppye wat, alhoewel die Banlt· 
wei nie op hulle van toepuling is nie, deur hullr 
rie welte gereguleer word. nil is gweeltelik ~ 
omdat l rens 'n grt'ns gel rek moet word. Verder 
kan die .,monetilre betekeniJ" v.n verselteringsmaat
skapp)'e egler ook betwyW word, lerwyl gehOl'p 
word dat die wysigings wat verlede jaar aan dit' 
Bouverenigillgwet ungebring is, hee.lwat daartoe 
sal bydra (onder . ndefe dellr perke Ie 51el un 
tiie omseunelheid WIlli hul deposltoverpligtings hI) 
berelk) om die "tgte spaarinslrilingsaafd" van die 
oouverenigings te hentel en die .. geldagtigheid" 
van deposito's wal by hulle gehou word, te ver
minder. Net tool in die geval van die rneerder
heid huurkoop·, spur- en algemene b.nlte wu nie 
.u mond/" bankimlellings geklassi riJetr word nie 
omdal die omvang van hul l o"",m711verplilltinss 
beperk is, wi! dit voorkom or die opname van 
e/llgeen van hicrdie inSiellingJ in 'n herdefiniec.rrle 
versrote "banltJeltlor" nie veranlwoord is nie. n Vir 'n uitecnsetlin! en verdu ideliltin~ van die fait· 
lore wat deur die MOnflllre Omlwmg in ag !e. 
neem word (wat verandmnlf1 vertecnwoordig in 
venliUende groepe bates en laue too, dit op 
aglcreenvolgende gekonsolideerde balsnutale van 
die banluektor In 'y gt'-I voorkom) litn B. van 
5taden, A.W., bl. xlni'lOCiv, wal oolt verwys na die 
invloed van l.n~lemlynneigingl en seisoenweran
dt rings JOOI dil In hierdie faktore aangelref word. 



op die afwesigheid op langer Icrmyn van be
tckcn is\'olle opwaartsc (If afwaartse "ncigings" 
in sommit;c vall hierdic faklore oor die betrokke 
t}'dperk in sy gcheel, asoak op ' n min of mcer 
locvalJige onderlinge uitskakeling van loenamo!S 
en afnames wal naluurlik nie noodwendig ir. 
dicsclfde male oor enige ander tydpcrk van 
soorlgdyke Icngt(· onder hulle aangelrc£ hoel Ie 
word nie.8 Oil docn klaarblyklik geen afbreuk 

8) Soc.J uit tabf.1 I a fll eletS kan word, is die dn.mts 
in die m~Ilo eise leen die regeriugiieklor tn in nelto 
iangH!rm) n builtlandse len;ngs oor die I)'dperk van 
42 munde in sy gchroel meer aJ gentulral iseer deu r 
' n toename \'an R48 miljuen in "ander bates". D il 
behoorl opgemerk Ie Wl'lrd dal dit keuse van ' II 

tydperk \';1In clri t-en-'n-Italt jur in beginsel 'n 
reslant van sei~/l . i rl\'luede n l /lal nl wannetr 
ge~ewell s nn dit heR;n en li n die e inde van 
so ' n p~riode mel mckaar vC'rgelyk word, ~(){JS b)'· 
voorbceld in die geval van kiskl't'diCIV1)nrskottC' wal 
delll' die Llndhank aan boere \'('rleen i ~. 

aan die $Oms bail' bclangrikc invloed ..... at sci
soens- en / of tocvalligc skommclings in hienlie 
faktorc gedurende korler periodes binne die Ird
perk van dric-cn-'n-half jaar onder beskouing op 
die likwidi tcit \'an die private (en bank-) seklor 
lIitgeodcll hel nie.9 

Wanneer slegs oJ> die bogenoemde twee hoof
faklorc toege5pits ..... ord, docn die bcskikbarc gc
gcwens aan die hand dat die hele Iydperk van 
drie-en-'n-ha!r jaar in drie korter pcriodes ver
dec! kan word, wat sirek vanaf die middel van 
1961 10 1 die middcl van 1962, "onaf die middel 
va n 1962 tot .-an die einde va n 1963. \'n vanaf 
die einde van 1963 lot aan die eillcle van 1961, 
nndecskeidelik. 

9) Aan .• ie nlike . rmll/lc~ (wal, "ocr scisocnSlallSuiwe
rilllI, R93 miljOtn, R142 miljaell ~n R70 lOiljoen 
be:Jra hl'l) ht't bv. in die C'l'r~lc kwut.le "an 1962. 
1961 en 1964. ollderskeidclik, in die ndln eise 
te"" di~ regcrillg.l£' klo r \'(oorgekom . 

TABEL I 

VERANDERINGS IN LlKW IEDE BATES BY DIE BANKSEKTOR EN DIE OORSAKE DAARVAN 
Kalendtrjare en ui lgl'sockle pe:riodts, tweede helftc van 1961 _ elr'lde Vlln 19&1 

( VOOr SC'iSOE'maallJu lwerlng) 

'" mHjoene) IR mlljoene) 

Tw."" Kalenderjllre 
hetrt.e J ulie 1961 - Julie 11HI1i - "" 11164 - TOUUlI Julie 1961 

"" 1962 "., , ... Junle 1962 D, .. ",.3 DH. ,,,. D .. , ... 
Veranderlnp In 

kwlede halell . 
L'. 

0". 49.9 1476 "" 107.3 ,., 2786 107.3 4:11.9 

Kwasl-aeld 16.2 12' 6 17.3 196.7 158.1 60.0 IIHI .1 414.8 

Geld en kWlIsl-geld "'" :1122 170.5 30<, :l311.1 3366 304.0 872.7 

()()rsake '"" ." ~eranderloll1l: 

NeHo goud- e n YII_ 
lutart'!ltTWes" _ 1:J5 i 2207 87' 0" 292.9 150.2 , .. 351 '1 

Ne~t.O lalls:nnyn 
hullelsn Be Ie-
nlng8 t :1.3 0' " " ., 

'" 
,. 

'" Netto ,,~ ,~" 
I'eeerlngsektor; 
Else leen rt'iI'e-

Mngsektorl '" , .. 51.6 250 .., 
'" '50 67.:1 

Min : Regel·l np.-
dep05lto's ." ." 61.5 '" .n - IOO ~ 00' 87.8 

Netto , .. , teen 
relferlng~ektor ~~ 0 '" _ 119. \ ." 3. ' '" .. , 203 .. ~ teen 

IItktor r : 
prlvlIle 

Landbnnk '" '" 0.' - 17.4 24.4 14.4 - ,,. 21.4 

Ander - 84 .6 34.0 171.0 31J1U 90.' 210.8 360 , 481 0 

Totaal '" 21.8 170.3 341.1 "., 22S 0 343 I li02.4 

Ande r b.tes ,n 
,~ .. ,., 15.0 39.4 '" 3.' ". 18.7 48.3 

Totaal 12e1 272.2 170.5 "" , 232.1 336.6 304.0 872.7 

d .W.I. totale goud_ en bulteland!;t vlllutareserwes van die bnnkaeklor mlDUB korU.emlyn bultelan<lse 
lute VR.ll die bankaektor. 
d .w.a. langlennyn buLtelnndse lentols lDege5t1UUl mlDua langlennYD huiteln/ldBe lenlnp Mngegilln 
deur die l)anksektor 
d W.I. skaUlswl!IIit!s, atllnWffekte en II nder else t~n d ie regerlnlllCktor 
Illel Inlll"ttlnlI VA n klein v.rnnderlng~ In el~(' l I'Cn 111Mllilite owe rhede 



fi) Dil! pe,iode V(l1wt die derde kwarlaal van 
. 1961 101 die lweede kwarlaal van 1962 

Die totale tOCllamc in die private sektor se 
besit aa n geld en kwasi.geld het gcdurende hier· 
die periodc R232 miljoen, of ongeveer 15 per
SCllt Ix:loop, wat mcet as vollcd ig verklaar is 
deu; die rekord styging van R293 miljocn in 
die goud. en bui tela ndse valutarcscrwes van di..: 
ban ksektor. Oi l sal omholi word dat die jaar 
1961/62 in werklikheid die skerpste en mces \/0 1-

gehoue styging in goud. ell buitelandse valuta
rescrwes wat ooit aangeteken is, opgclcwcr het. 
As 'n weenpieeling van d ie bui tengewoon groot 
betalin~balansoorskolte wat ondervind is gOOu· 
rende hierdie jaar toe die goudproduksie en d1e 
uitvoc.r van handelsware betreklik vinnig gestyg 
het, terwyl d ie invoer nog t.raa~ gebly he.t .en 
die koen va n algemclle ekOnOlnleSC UltbrcldlOg 
nog steeds mcrkbaar onder die optimale pcil 
gele het, het die banke se gaud· e il buitelandsc 
valu ta reserwes oor hierdie periode kwal'laallikse 
toenames getoon wat van R43 miljocll in die 
etrsle lOt R89 miljocn in die laaste van die 
belrok ke vier kwarule gewissel het. In teen
stelling hiermee het bankkrediet oor 196 1/62 in 
sy geheel ill werklikheid met R66 rniljoen afge· 
neern . As gevolg hierva n het die monctere toc· 
stand gedu rende hierdie jaar draslies verander 
van belreklike nouheid tot builengewone ruiml<!; 
die likwiede bate.vcrhouding van die handels· 
banke hel aan die einde van Oktobcr 1962 ' n 
pcil van 53.3 persclll bercik terwyl d ie Rescrwe· 
bank se wctlike goud reserweverhoudiJlg aan die 
cinde van daa rdie roaand nie mindcr lIie as 96.a 
persent bedra het. 

(ii) Dit) perlodd vOllaj dil! dUlle kworlaal vall 

1962 tot djl! einde va" 1963 

Die ei ude van die tweede kwa rtaal vall 1962 
het ook die einde van die baie groot kwarlaal· 
tiksc bctalingsbalansoorskotte aanged ui \Vat van 
da.1. J' af (101 aan die einde van 1963) slegs op 
'n aansienlik laer vlak vooftgeduur het, lerwyl 
ba nkkredict vana( die derde kwartaal van 1962 
deurslaggewend van afnames ua tocnames om· 
geskakel hel. (Die handelsballke se diskon~ 
tcringe en voorskotte. na uilskakeling van die 
seisoensinvloed, het egter een vana f Oktober 
1962 ' II bcsl is l~ opwaartse beweging hcrvat ). 
Die loellamc van R337 miljoen ( 18.6 pcrscnt) 
in geld en kwasi·gcld by. die ballksek tor gcdu fC n
de hicrdie middelfase van die oplewing tOt dus
vcr was gevolglik in ' Il groot mate ' n weer
spieeling van die gekombineerde ui twerking van 
bctalillgsbala llsfaktore wat 'n vem ere styging 
van RI 50 miljoen in die banke se goud· en 
buitelandsc valutareserwes tewceggebring het 
lowel /U van 'n tocname van R225 miljocn in 

die Iota Ie bcdrag aail uitslaande bankkrcdie t. 
Laasgellocmde tocname het op sy bcurt weer in 
noue verballd gestaan mel ' n aanmerklike vcr· 
snelling van die tempo van die totale bestcding, 
wa t op hierdie stadium $Owel vermeerderde ver· 
bruiks· ell lopende owerheidsuitgawes as stygen
de ui tgawcs op vasle bclegging en belegging in 
voorrade belLels het, asook met 'n stygende pei l 
van die invocr. Oit kan hier opgemerk word 
d Ol l die \'oorlgcseu e oorskotte op die bc talin~. 
balan! en die verlening van nuwe bankkredlet 
slegs gedurende die t.weede helfte van 1962 min 
of meer vergelykbare bedrae tot d ie privat.! 
sekwr se bcsit aan geld en kwasi·geld bygedra 
het. N:i die jaarwisscling het die vcrJening van 
bankkred iet aa n die private sektor vinnig na 
vore gekom as die oorwegende. en uiteindelik 
die elligste belangrike oorsaak van die voon· 
gesette opbouing vall likwiditeit va n die private 
sektor. 

(ii i) Die puiode vUllaj die eindl! vafl 1963 tal 
die einde van /964 

In die ccrste kwar taal van 1964 het die toe· 
names ill die banke se goud· en buiteiallcUc 
valu larcscrwes, wat gcd urende die vierde kwar· 
laal va n 1963 sterk ingekrimp het, na afnames 
verander W3t. oor die jaar ongevccr R9 1 miljoen 
bcloop hel. Die rekord stygi ng in geld en kwasi_ 
geld von R3M miljocn ( 14.1 pcrscnt) was ge· 
volglik hedwat kleiner as die bedrag aan nuwe 
bankkrediet, aangesien die banksektor gedurende 
die jaar R34:J miljocn aan sy eise teen die pri. 
vate sektor tocgevoeg het. lo Geclurende hicrdie 
tydperk was bctalingsbalansfaklore en die skep· 
ping van nuwe krediet dus wecreens as teen· 
oorgeslclde kragtc werksaam, maar met die rolle 
omgckeer. 

In sekere sin het die Suid-Afrikaansc volks
hu ishouding dus billlle twee jaar ' n vollcdige 
ommcswaai gCll1aak vanar ' n tocstand wat uit
sondcrlik groot bctalingsbalansoorskotte en vcr· 

10) T eneUdettyd het netto tisc teen d ie ugering ge
duunde 1964 egter 0011. Rotl miljoen un die 
lilr.widiteit van die private en banbelr. tore tof-. 
A'cvoeg, terwyl Btdurendc die vooraJ'galnde tyd· 
peril. t\Wen Julie 1962 en Desember 1963 R58 
miljocn lings hicrdie weg un die likwiditei t van 
die private en banbektou OllttreJr. is. Die u n
sicnlilr.t nello beweging van belasting- en lenings. 
rondse vana! dll~ u gerings. nl die priva te sektor toe. 
wat grotendeelJ in die vierde kwartaal vln 1961-
gekonsentreer Wat , het heelwlt daartoe bygedra 
om die likwiditeit van d ie banlr.se.ktor teen die 
einde van ver1ede jur Ie nlgueu n op 'n tydstip 
toe die likwiditeitsverhouding van die banke, 
alhoewcl dit geakomme1 het, alreed. lot verreweg 
die I .. glte peil wat sedert die an.:ondiging van 
die Banl::wct in 1942 bereik is, ged,llli het. (Die 
verhouding het un die einde vln November ver
lede jUt op 34.8 petltnt geatun.) 



TABEL 2 

ElSE VAN DIE BANKSEKTOR TEEN DIE PRIVATE SEKTOR 

Kwartaalllks, twecde kwartaal 1961 - vlerde kwartaal 19&1 

( Voor seisoensaamuiwerldg) 

,R mUJoene ) 
El~ teen Toename (+) of private 1961 ."" .,., ."'. ~ .. '" ""'~. 1 - ). JUlle 

I'ehou deur: (2de 3d. 'do lite "'. 3d. • d. lite 'd • 3d. .d. tate 'd. 3d. 4d.e 19tl1 - De •. ."'. Kw.) Kw. Kw. Kw. K o . Kw. Kw. Kw. K o . Kw. Kw. Kw. Kw. Kw. Kw. 

S.A. Reaerwebank ( ~6 .8 ) 20.5 11.3 '" 3.7 2.' ... 3.7 '.0 2.7 ... 19.5 ,., 11 .3 L7 45.1 

Nutonale P'Jnanatelr.or. 
porule 122.8 ) 2~.9 25.1 21.1 28.7 28.' 28.~ 29.' 27 .~ 27.0 25.6 ,., 23." 21.0 2U L3 

Hande18ban1l::e (781.6) 146.0 136.2 766.0 140.2 729.6 766.6 848.3 877.8 IU2.6 912 .11 .... 0 1.081.3 1.161.9 1.266.6 + 4711 .0 

OlakontohulAe ( 66.~) 52.0 44.4 41.1 ~6 .0 ~~ .3 67.8 711 .6 "'., 71.3 81.11 " .. 93.' 91.8 101 .8 + 112.4 ~ Lan(!bQnlr. (111.0) 188.8 182.8 14.7.3 1311.4 176.8 160.11 130.9 132.6 168.8 149.8 128.1 1348 \46.8 132.4 + 21.4 

---
Totale .... "'. "n-

n" aelr.tor ( 1.017.6) 1.012.0 984.8 ..... ~1.9 979.3 1.006.8 1.087.0 1.125.4 1.182.3 1.176.9 1.261.0 1.338.9 1.438.8 1.520.0 +502 4 

ToellAme 1+) or or-
.~. 1- ) 

_ ... 
~"". 1I::wart&a1 - -6.6 - 27.2 + 10 .6 - 43 .5 + 27.~ +27.3 + 90.4 +38.4 +56.9 - 5. ~ + 84.1 + 77.9 + 100.0 + 8 1.2 + 502.4 

EI~ ~ hlUldels-...... "" . private 
sektor u .. no 
totale elAe teen pri. .. '" ~ktor - - (76 .8 ) . 73.7 7".7 711.9 '77.8 74 .6 76." 78.0 78.0 '77 .2 77.5 19.2 80. 80.' 82.1 



minderende bankkrcdiel behels het tOt 'n toe· 
stand van betreklik omvangryke taone op die 
betalingsbalans en rekord nuwe krcdietskepping 
deur die banke. 

3. Hand~/sbankkr~diet gedur~nde die apl~wing 

Hierbo is reeds daarop gewys dal die &lyging 
in die else van die banksektor teen die private 
seltor (dit wil se in bankkrediet. wal aan die 
private scktor verl~ is) tusscn die middel van 
1961 en die einde van 1964 verantwoordelik was 
vir R502 miljoen uit 'n totale slyging in geld 
ell kwasi-geld by die banksektor wat R873 mil
joen beloop het. Bcsondcrhooe van hierdie toe· 
name, asook besonderhede ten opsigle van die 
struktuur van die bankkrediet wal aan die 
private sektor verleen is volgens die ins lell in~ 
wat daarby bc trokke was, verskyn in tabel 2. 

'n Paar opmerkings is in hierdie veruand 
gepas. Ecrstens was die toename in bank
krcdiet in die onderhawige periode in oorwel
digendc mate die gevolg van die bedrywighooc 
van die handelsbanke aileen, aangesien die nello 
toevoeging lIan die eise van die handelsbanke 
teen die private sektor nie minder nie as 95 
pel'$Cnt van die locname in sodanige eise wat 
deur die banksektor (volgens die huidige deli
nisie claarvan) in sy gcheel ondervind is, bedra 
hcc 

Tweedens het handeJsbankkrediet oor 1961 / 62 
mel 5.3 perscnt afgeneem, vanaf J ulie 1962 tot 
Descmber 1963 mel 23.3 persent toegeneem, en 
oor die kalenderjaar 1964 met rue minder nie 
as 37.7 persent wegeneem. 11 Aangesien dit daar· 
deur, relatieC gesproke, aanvankLik miuder ge· 
dul hel en vervolgens vinniger tocgeneem. het 
as die totale eise leen die private sektor (met 
/lame gedurende 1964), hel die handelsbanke 
ook hulle aanded in die eise van die banksektor 
leen die private scklor ietwat vergrool. naamlik 
vanaf omstrceks drie-kwart of minder tot ietwat 
IUt.'cr as vier.vyfdes van d ie bctrokke tolaal. 

In die Jig van die aard van die instcllings wat 
tans by die bankseklor in ge..~l uit word, hoel geen 
van hierdie twee bcvindingi verbasing Ie wek 
nie. Die Suid-Afrikaanse Reserwebank verleen 
nio rcgslreeks krediet aa n private maatskappye 
of individue nie. Algesien van voorskotte wal 
aan "Ander Klientc" toegestaan word, toon die 
eise wat die Bank teen die private selHor hou 
daardeur 'n neiging om min of meer toevallig 
Wt sy transaksies met sekere ipeSifieke bank-

11) Op 'n hlenderjutbuiJ het hierdie pencnlasies 
,edurende die Iweede hdfte van 1961 -5.9 per
.ent bed ... , en 4.5 penenl, 18.7 penenl en 37.7 
penenl gedurende 1962, 1963 en 1964 ondenkei
delik. SoortJelyke penentuies kan wrkry word 
deur die lemng.. di, konteriJ\fle en \/OOnkolle van 
die banke I0OI un die einde van elkeen van 
hierdie jare ondenkeidelik:, met mehar Ie ver
gelyk. 
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inste11ings vOOrl Ie spruit. Die beJangriksle be· 
leggingsgebiede van die Na.sionale Pi nansicltor
porasie heslaan uit eise teen die regering (skat
kiswissels en koruermyn..sl'aatseffekte) en eise 
teen die Landbank (wissc.ls en obLigasies). Soos 
wI tabel 2 blyk, was die Korporasie se We tccn 
die private sektor oor die afgelope drie-en-'n-half 
jaar merkwaardig konstant. Hoewel die kas
kredielvoorskotte wat deur die Landbank ver
leen word, aan sekulere toename onderhewig is, 
toon dit seisoens. eerder a5 konjunktuunkomme
lings oor korler periodes. Op grond van label 2 
behoort egter opgemerk te word dal die reJatiewt: 
tocname in die eise van die halldelsbanke tccn 
d ie private sektor oorLrel is deur die van die 
diskon tohuise. wat hulle eise teen die private 
seklOr oor die betrokke d rie-en-'n-half jaar byn:. 
verdubhel het. 

Oil kan in hierdie verband cgter ook opge
merk word dat die invlocd wat deur die handels
banke sc diskon leringe en voorskotte op die 
totale besleding ui tgeoeren word, ui t die aard 
van die saak nie tot die bedrag van die aan
kope waartoe regstreekse Jeners van die banke 
self in staat !,"Cslel word, _ beperk bly nie. Deur
cia, die kredietskeppingsbcdrywighede van die 
banke ook die voorraad geld en b·asi_geld in 
die hande van die publiek vermeerder, neig dit 
terselfdertyd om opwaartse druk op d ie verhou
ding van geld en kwrui-geld tot die reeJe en 
monetere bruto volksproduk uit te oeien. Ver
hoogde likwiditeit in hierdie sin, en 'n gevoel 
van verhoogde likwiditeit wal dan in die voLks
huishouding heers, lean op Sy beun 'n vergemak
liking van, sowel as 'n aanmocdiging tot, ' n ver
grate omvang van die hesteding by enige ge· 
gewe peil van die volksinkome beleken.li 
Buitendien kan 'n toename in die geldvoorraad 
W3t grater is as die styging in betalingsbehoeile!l 
as 'n gU listigc omstalldigheid vir ' n verskuiwing 
van deposito's vallaf handelsbanke na .. kwasi
banke" en finansicle l us~ngangen buite die 
banksektor bcskou word, vcral ind ien 'n styging 
in die pci! van rentekocrse wal op deposito's 
betaal word hierby as 'n ckstrn aallsporing aan
gcbied kan word. Die finans iele instellings wat 
hierdie fondse ontvang, word daa rdeur in !laat 
gesteJ om 'n vcrdere uitleen-rondte toe te vocg 
aan die wat alreeds deur die handelsbanke be· 
werkstellig is, sander dat die kredietpotensiaal 
van laasgenoemdes noodwendig daardeur vcr-

(2 ) Die wrhou.ding van geld en kwui.gdd tot die 
monetire BVP ( n.f. uitskakeling van die teiJoens
inv1oed) het van.f omslreeb 31 pene.nt in die 
middel v.n 1961 tot 34 penent un die eiude 
van 1962 r.n 1963 en tot ongeveer 35 penent 
gedurende 196+ Batyg. (Dit wi l -", die verhou· 
ding het aaJ\flehou om te .tyg scJfI nldat die 
lOud- en buileiandlC vllutatelerwes a1teeds begin 
afneem het.) 



milldcr word.1J Aangcsicn 5u lke instcll ings dus 
onder sckere omstandighcde in 'n posisie kan 
verkccr waarin Iwlle dic krcdictskepping va n die 
haudclsbanke ka n vcn.terk (of, wat onder ander 
omst,mdighcde 001.. dcnkbaar is, dit kan tcewerk), 
wil dit voorkom or die 41ard ell omvang van hul 
bcdrywighcdc gcd urcmle dic huidigc oplewing 
' n mate van ondcrsoek regvcrdig, 

.f . Die lIeriuling lJan Art'flicl Jellr 
.,d t IIOJil 01lemll "de i ml elli" gt" 

GcgewcI15 Ixt rdfcnde die eise teen die private 
scklor va n die voormalige "dcposi tonemende in_ 
stelli llb'J;" (dil wil se, d ie huidige aksepbanke, 
huurkoop-, spaar- ell algcmcne banke) sedert 
1961 word In tabel 3 wccrgegcc, 

Oil sal opgclHcrk word dat die "deposito
nem('lIdc instcllings" relotie! gesproke hul ei.sc 
leCIl die private sck tor in werklikheid ved 
bncller vermccrder hc~ as cn igecn van die groepe 
bankinstcJlings wat by die bankscktor soos d it 
tans gedefi llieer word, ingeslui! is. Die styging 
in hlll eisc in drie-cn.'n-half jaar het nie minder 
!lie as 135 perscnt beloop. Net soos in die gev31 
vall die handelsbanke was die kocrs van uit· 
bre iding die hoogste in 1964; gedurende 1961 / 62 
hct daar egter geen voorafgaa nde daling in di~ 
verh:ende kredict voorgckom nie. 

Sclfs 411 het die gcsamentlike eisc van aile 
.,deposiwncmemle ill5tellings" teen die private 
scktor aan die cinde van 1964 slcgs ielwat meer 
as cen-derue bcdra vao die van die banksektor 

13) Hierdie stell ing moel, onder seken~ aannames, ge· 
kw.lifiM:cr word indien en in die male waarin 
die kontanll'1!M:rwe- en likwitde b.te-Yel'1!iMelI wal 
op die handdwanke .... n loepassing is, ook op 
.,kwasi·banke" en Indl'r finansiCle tussengangers 
van toepassing gemaak word. Dit sal nou die 
I(e\'al wees vir lOver d it die "monelere bank
inslell ings" onder die ak5epbanke, huurkoop·, 
~paar· en aJgemene banke belrer. 
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(volgcns die huidige dcfinisie daarvan) in sy 
geheel, kan 'n metr tcr Sdke dienende indruk 
van die kwalllita tiewe bclallgTikhcid wat hierdie 
ill~ t('lIings intuSSCIl vc(\.\·crf he t miskien onUten 
word aan die reit dal die tOtlnomtl in hierdi!! 
{'isc sedert die middcl van 1961 R322 miljocn 
bdoop hct (tcclloor 'n toename van R475 mil. 
jocn in soortgdykc ebe wat deur die handels, 
banke gehou word, waarna voorheen reeds \'er
wys is). Oit Iyk dus duidelik Ie wees dat 'n 
vollcdigc ell (·wewigtige \vaardebepaling van 
ballkkrcdiet en 5)' uitwerking op die volkshuis
!Lauding, ollder omstand ighcde 5005 die IlUidige, 
nie mCl'r die kredictverleningsbcdrywighcde van 
ten minsle die kwanti taticf bclangrikcr lede vall 
hicrdie Srocp kan veron tagsaam nil'. 

5. Die SIUlu'jlelling uo" geld en kwasi-gcld 
' II La:JSlC aantckcning oar dic smncstc.llill '{ 

van die geld- CII kW:l.si·gcldvoorraad volgem die 
twcc bcstanddele daarvan oor die dric-cn-'n-half 
jaa r van die huidige oplewing kan ten slotte nag 
aan die bostaande uiteellsctting toegevoeg word. 
Die betrokkc gegewens, op halfjaarliksc grond
slat;, verskyn in tabel .f. 

Oil sa l opgemerk word dat hierdie gegewens 
oor langcr tcr/llyn ~n konsekwen te opwaa nse 
of afwaartse bewegmt-: va n die aandeel \'an 
kwasi-gcld in die totaa l vall geld en kwasi-geld 
loon nie, terwyl dit tcrselfdertyd wil voorkom 
:l.sof daar geen klaarblyklikc vcrband tusscn die 
a.mdcel va n kwasi·gcld in die totale likwiditeit 
van die priva te scklor en vcra ndercnde omstan
dighede vall monetere nouheid of r\limte bcstaa n 
hc~ nie. Op grond v.m die vin nige en aansienlikc 
v('r.;.kuiwi ngs in die mOnetere toestand wat in 
..... erklikheid wei oar die bctrokke pcriooe vour
gekolll hct. en in die lig van die OIanmerklike 
vcrallllcrin,t::s in rcntekoersc wat op deposito's 
betaal is wat met hicrdic verskuiwings gepaard 

TABEL 3 

EI8E TEEN D IE PRIVATE SEKTOR VAN AK SEPB ANKE EN .,ANDEn DEPO!:IITONEMENDE I NSTELLINQS·· 

HnlfJBarllkl. 1961 _ 1964 

! Voor $el$Oensaan~ulwcrtn(f) 

•• re teen die !R II1I1Joenel 

prl ¥ate &ettor 1961 I'" "" 1,.. Toename ! + ) or 
lIehou deur: IlL Il U Il U alname !-J. ulle 

1'" - 0. •. 11164 

AkRpbanke U2.8) 18.0 2~.6 22.2 26.1 34.2 ." 60.9 ' + 48,1 

.. Ander depaeJt.olle-
mende Inatelllnrl" (225.2) 271.8 242.4 263.' 301.0 352.4 422.5 499.6' +2744 

Aile .. depoeltollemen. 
de Inilelllng.·' __ (23(1.0) 2411.8 2&6.0 285.9 327.1 386.6 476.7 !I6O.II· +32~.5 

• Voorloplge Iyler 



Tabci 4: PeHtm/asil'-(I(wdcei van Awasi-gcld by 
die bOl/Asdlor ill IOla/e geld en kwasi
geld by die bfwKsek/or, en I'lln lollll!! 
AwttJi-geld by die bank- l'II regering
Jl'k lort: il/ tOUl/e geld en kwttJi.gel4 
by die bank- en regerillgsd:lore. 

1961: 

1962 , 

1963, 

1964: 

Nai/jtwriiku gcgl'wem, 196/-/964. 

J unie 
Descmbcr 
J Ullie 
Desembcl' 
J unie 
Dcsember 
J unie 
Desembcr 

KUlIJj.,dti by 
bdrttsdlOt dJ 

% Udll I Oldnt 

,3.9 
·~5. 1 

no 
45.2 
45. 7 
42.4 
,2.3 
45.2 

KWluj'ldd 
by bad. en 
"":rilllJek/o,, 

lIS % vall loladl 

48.3 
01-9.0 
52.9 
49.5 
5 1.9 
'~9.1 

50.6 
52.0 

gegaa n het, lyk dit Ilogtans redelik om te vel'
onderstel dat private deposa nte en beleggers nie 
gehed en al kon nagelaat hct om hulle batebesit 
op gepaste maniere hierby aan te pas deur vall 
geld na ander (rcntedrnende) soorte likwiede 
bates te verskuif nie. H ulle reaksies sal dan 
egtcr buite die bank.sck tor eerder as binne die 
banksektor gesock moet word. Oit Iyk dus ter 
sake am hier op te merk dat die lotale deposito
verpligtings van aksepbanke en "ander deposito
nemende instellings" tu~n Jul ie 1961 en Oe
sember 19&1- b)' benadering mel ongevccr R450 
miljoen toegenccm het (teenoor 'n tocllame van 
R683 miljoen in die ge\'al van onmiddellik op
cisbare, spaar- en tcrmynde(Xlsito's by die han
delsba nke). !\angesien 'n belangrike decl vau 
hierdie fondsc ongclwyfeld ook as h,'asi-geld in 
die hande van priva te individue en Jllaatskappye: 
beskou kan word, l<I en aangesien vcrrewe,l{ d ie 
groolste tocname daarin (sowcl relatief as dbso
luut ) gedurende 1964 voorgckolll !let ( toe rente
koe.rse 001' die algemeen gestyg het ). wil eli i 

Ii) Volgell5 die tailS nng geJdtllde njlvallillgs van 
waaruit "kwui-ge1d" bcSlun. n Groot deel van 
die lum)'ndl'pOJiIO'J by hierdie ill5tellings sal 
\'olgens die olllskr),wingi van die gewysigde Bank_ 
wet noodwendig as /allllermYllVerpligtings van die 
bctro~~e imtellinll' besllotl moet word. 
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voorkom asof hicrdic vcrloop van sake ten 
mimle 'n gedceltclike verklaring va n die ver
skynscl wa3rop hierbo f.:'ewys is, verskaf. 

6. O psommillg I'n gellolglrdAi"gs 

I. Vanaf d ie middel \ ' ,UI 1961 tot aa n die. 
einde van 19&1 hel die bed rag aan geld en 
kwasi-geld in die Suid-Mrikaanse volkshuishou
ding met heel wat meer as RI,OOO miljocn Ioc.
genccm. R873 rniljoen van hierdie tocna me het 
uit geld en hI asi-geld wat by die bankscktor 
gehou is, bcsl3an. 

2. In die aanva ngstadiums van d ie oplewillg, 
dir wil se tussen J ulie 1961 en J unie 1962 was 
die oorskotte op die betalingsba lans me~r as 
g root gcnocg am die slyging in geld en kwasi
geld wat dcstyds ondervind is, te v('l'klaar tel''' 
wyl die volgchoue styging in die Jikw iditci~ va:1 
diu private scktor gcdurendc 'n verdere vyf of 
ses kwartale vanaf die middeJ van 1962 to t 
ong-evecr die ci nde v:.ln 1963 die gcvolg was 
van bctaling"balansfaktore sowe] a§ van die 
skcpping \'an nuwe bankk rcdiet. Die stygi ng in 
geld en kwasi-geld ged urende 1964 moet egter 
grotendeels aan die verlening van nuwe bank
krediet loege:skryf word. 

3. Die locnamc in bankk redict \'crleell deur 
instellings binnc die banksektor. \Iat in dric-en
'n-half jaar R502 mil jocn bedra hel, was in 
oorwcldigende male die gevolg van die bedry
wighedc van die handelsbanke. 

4. Aansienlike bcdrae aan nuwe krediet is 
egter ook deur instellings buitc die bankscktor 
SOD! dit tans gedcfiniecr word, locgestaan, terwyl 
die bed rag aan rented racnde- deposito's wat by 
hierdie instellings schou word, aanmerklik f[!!

styg het. 

5. 'n Vcrruiming va n die omvang van die 
begrip van die banksck IOl', bv. in die rigting 
wa~ deur die bcpalings van die Jlcwysigde Bank
wet aan d ie ha nd gedaen word, en ooreenkom
stige hersienings van die bcgrippe geld en kwasi
geld, sou d us ' n meer omvattende maatstaf van 
die likwidileit vall die priva te scktor verskaf, 
terwyl dit tersclfdertyd sou help 0111 die 1'01 van 
die handelsbanke in die algemcnc krcdietsituasic 
in ' n betel' pcrspcktie£ Ie plaas. 
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