
PRESS STATEMENT BY THE MINISTER OF FINANCE 
(13th September, 1965) 

THE Government has during the past months 
been engaged in relieving the inflationary 

pressure on the economy, without restricting eco­
nomic development in a considerable measure. 
''''ith this purpose in minc;l, certain monetary and 
other steps have already been taken. There are 
indications that these measures are now beginning 
to show their effect, but the danger exists that 
they may be neutralised if the expenditure of 
money by public authorities, as well as the private 
sector, is not kept in check and its public or 
private expenditure is financed in an inflationary 
way. The Government has accordingly taken 
the following decisions: 

Firstly, the Government itself would make a 
serious endeavour to cut its expenditure during 
the coming months, especially in regard to capital 
works. Every State department will revise its 
budget with a view, where possible, to cut or post­
pone its expenditure, or to spread it over a 
longer period. In drafting their budgets for 
the next financial year, all departments will 
exercise the utmost caution to include only the 
most urgent services. Furthermore, all import­
ant tenders for -Government purchases will be 
considered by a special Cabinet Committee before 
they are issued by the Tender Board. 

Secondly, the Government has had talks with 
the Administrators of the provinces and obtained 
their whole-hearted co_operation to curtail the 
expenditure of funds by their Administrations in 
a similar way. Steps are being taken to ensure 
that the curtailment of local expenditure is car­
ried out by them as proportionately as possible. 
It is also necessary to emphasise that it would 
frustrate the whole purpose if savings, as a result 
of the above steps are returned to the expenditure 
stream in another way. As far as possible, such 
funds should be frozen until it becomes opportune 
again to appropriate for necessary works. 

Consultations have also been held with repre­
sentatives of the most important municipalities 
and the Government expects the local authorities 
to cut their expenditure and, where possible, to 
postpone or extend over a longer period capital 
works. A detailed circular has been addressed 
to all local authorities. 

The Government will also convey its policy 
to the most important public utility companies 
and state corporations and also expects to receive 
their cooperation, to cut, where possible, their 
capital expenditure or to postpone it temporarily. 

Naturally, certain capital works, as for instance 
in regard to railways and housing, can for eco­
nomic or social reasons simply not be postponed, 
but then it still remains important that these 
necessary works be financed in a non-inflationary 
way, namely from current savings. The Govern­
ment has accordingly decided to issue a long-term 
(20 years) loan at an interest rate of 6 per cent 
on 15th October. The Government has had dis­
cussions with representatives of life insurance 
companies and pension funds and makes an 
earnest appeal to these and other financial insti­
tutions to subscribe to this loan. Financial institu­
tions have a duty toward the national economy 
as well as a direct interest in the prevention of 
inflation and the Government trusts that they will 
respond to this appeal and support the State loan 
in a considerable measure. The interest rate is, 
by the way, the highest ever offered for a State 
loan in South Africa and the term is particularly 
suitable for institutions seeking a fixed interest 
rate over a long period such as insurance com­
panies and pension funds. 

An appeal is also made on large private organi­
sations who have substantial funds at their dis­
posal, rather not to proceed with large projects 
at this stage but, instead to subscribe to State 
loans and in this way help it campaign against 
inflation. It is in their own interest, as wen as 
in national interest, that the private sector helps 
to cut down internal expenditure until further 
notice. 

In essence, the present inflationary pressure is 
the result of an attempt to do too much in too 
short a space of time j in other words, South 
Africa lives above its means. f 

It is therefore very important that we all spend 
less and save more. Rates of interest on savings 
deposits and so forth, are today very favourable 
and the public can help themselves as well as the 
national economy by saving to a greater extent. 
With the view to encouraging saving through 
the Post Office Savings Bank, rates of 
interests on saving deposits win be increased to 
4 per cent per annum from 1st October, while a 
new series of national saving certificates will soon 
be issued at a very favourable rate of interest. 

The problem of inflation is serious, but it can 
be solved soon and with the least inconvenience 
if everybody works together in the direction indi­
cated above. If this happens. it may prove un­
necessary to take more drastic steps later. The 
Government wi11 contribute its share and trusts 
that it can rely upon the co-operation of other 
bodies, private as well as in the public sector. 



xv 

KWARTAALLIKSE EKONOMIESE OORSIG 

OPSOMMING EN GEVOLGTREKKINGS 

(1 ) 

(2) 

(3) 

Terwyl die verloop van ·sekere belangrike 
ekonomiese aanwysers gedurende Julie en 
Augustus die indruk wat reeds eerder verkry 
is. naamlik dat die hoogkonjunktuur meer 
gelyk begin verloop, bevestig het, het die 
totale kapitaal- en verbruiksuitgawes gedl!.: 
.!~e hierdie tydperk oormatig hio~g geblr 
en was claar voorasnog geen aandUJdmgs van 
'n betekenisvolle afname in Of die binnelandse 
inflasionistiese druk Of die tekort op die 
lopende rekening van die betalingsbalans nie. 

Die invoer het geneig om tot effens onder die 
hoogtepunt wat gedurende die tweede kwar­
taal bereik is, te daal. Maar aangesien die 
uitvoer van handelsware ook ietwat vermin­
der het, het die lopende rekening gedurende 
Julie en Augustus 'n tekort getoon wat, 
indien dit teen to seisoensaangesuiwerde jaar­
likse koers bereken word, self, nog groter was 
as die van die tweede kwartaa1. Die uitwer­
king van hierdie volgehoue tekort op die 
ampteHke goud- en buitelandse valutareserwes 
is egter grotendeels deur aansienlike trekkings 
op offisiele buitelandse lenings en deur 'n 
groat netta invloeiing van private kapitaal, 
wat hoofsaaklik uit korttermynfondse bestaan 
het, geneutraliseer. 

Alhoewel die inflasionistiese neigings in die 
volkshuishouding nog steeds deur 'n klimaat 
van oorvloedige likwiditeit aangewakker is, 
was daar gedurende Julie en Augustus tekens 
dat die verskillende beperkende monetore 
maatreels wat vroeer gettef is, begin het om 
enigsins 'n uitwerking te he. Die diskonte~ 
ringe en voorskotte van die hanclelsbanke het 
byvoorbeeld, nadat dit gedttrencle Julie ver-

(+) 

(5) 

del' gestyg het, gedurcndc Augustus in werk~ 
likheid ietwat gedaal. 

Die deposito's van die Sentrale Regering by 
die Reserwebank het gedurende die derde 
kwartaal 'n verdere daling getoon, vera! in 
September. Dit bet hoofsaaklik 'n afname 
in die skatkissaldo weerspieel as gevolg van 
'n OOl"skot van totale Regeringsuitreikings oor 
-onvangste en 'n neUo aflossing van staat­
skuld. 

Die toestand op die kapitaalmark het gedu­
rende Julie en Augustus verder vernOll en 
verdere opwaartse druk is op middel- en 
langterrnynrentekoerse uitgeoefen. In Julie 
het daardie bouverenigings wat dit nie vroeer 
reeds gedoen het nie, hul verbandkoerse tot 
7t persent verhoog, en op 16 Augustus het 
die Reserwebank sy stel koerse op staats­
effekte met! persent verhoog, waardeur die 
koers op effekte met 'n looptyd van meer as 
lOt jaar op 6 persent te staan gebring is. 

(6) . Verskeie invoerbeperkings waardeur nie slegs 
~ verbruiksgocdere nie maar ook kapitaalgoe-

derc en grondstowwe geraak word, is in 
ugustus ingcstel met die doel am, wyd ver­

olk, die ander maatreels wat daarop gemik 
I am die oorrnatige monetere vraag te 

ermindcr, aan te vul. Dit is in Sep~ 
t mber gevolg deur 'n aankondiging deur 
die Minister van Finansies van maatreeis om 
die kapitaalbesteding van nie net die Sentrale 
Regering nie maar ook van die Provinsiale 
Administrasies en die groter munisipaliteite, 
aan bande te IS. Verder i!; ook besluit am 
in Oktober 'n twintigjaar Regetingslening 
teen 'n koers van 6 persent uit te skrywe. 
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ALGEMENE BESIGHEIDSTOESTANDE 

In die Reserwebank se Jaarlikse Ekonomiese 
Verslag wat gedurende Augustus gepubliseer is, 
is aangetoon dat terwyl sekere belangrike ekono­
miese aanwysers soos die verkope van motor· 
voertuie, vaste eiendomstransaksies en nY'"verheids­
en handelsaandelepryse gedurende die eerste helfte 
van 1965 Of meer gelyk verloop het, or begin 
daal het, het die volgehoue druk van die totale 
monetere vraag op pryse en die betalingsbalans 
voortgeduuf en WOll dit inderclaad voorkom asof 
die druk gedurende die tweede kwartaal van 1965 
groter was as gedurende die eerste kwartaal. Die 
beperkte inligting wat sedertdien beskikbaar 
gekom het, en wat hoofsaakJik op Julie en 
Augustus betrekking het, du; aan dat die algemene 
ekonomiese bedrywigheid gedurende hierdie twee 
maande geneig het om horisontaal op 'n hoe 
vlak te beweeg en dat terwyl sekere individuele 
ekonomiese aanwysers ietwat verder gedaal het, 
die totale kapitaal- en verbruiksuitgawes uitermate 
hoog gebly het. Met ander woorde, terwyl die 
"boom" voortgegaan het om tekens van 'n meer 
gelyke verloop te toon, was daar tot nog toe geen 
bewys van 'n aansienlike afname in of die inf1a~ 
sionistiese druk Of die tekort op die lopende 
rekening van die betalingsbalans nie. 

PRYSE 

Die seisoensaangesuiwerde verbruikersprysindeks 
(1958 = 100) het gedurende Julie en Augustus 
met 'n verdere 0.6 punte tot 114.7 gestyg, nieteen­
staande die feit dat voedselpryse gedurende die 
tydperk as gehee! geen verdere styging getoon het 
nie. 'n Ietwat kleiner toename het in die seisoens~ 
aangesuiwerde groothandelsprysindeks voorgekom, 
naamlik vanaf 110.8 in Junie tot 111.0 gedurende 
Julie. Hierdie styging weerspieel hoofsaaklik 
prysstygings in Suid-Afrikaanse, gestel teenoor 
ingevoerde goedere. 
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BET ALINGSBALANS 

Voortgeselte tekort op lopende rekening 

Na uitskakeling van die seisoensinvloed was die 
invoer gedurende Julie en Augustus ongeveer 
gelyk aan 'n jaarlikse koers van RI,820 miljoen, 
vergeleke met RI ,680 miljoen gedurende die eerste 
kwartaal, en RI,960 miljoen gedurende die tweede 
kwartaal. Die invoer het, met ander woorde, 
slegs effens afgeneem en nag steeds op 'n oof­
matig hoe peil gebly. Terselfdertyd het die 
goedere-uitvoer, na uitskakeling van die seisoens­
invloed, ietwat afgeneem tot 'n jaarlikse koers van 
R980 miljoen gedurende Julie en Augustus, terwyl 
die netto goudproduksie slegs effens toegeneem 
het. Die gevolg was dat, nadat vir netto onsig­
bare betalings voorsiening gemaak is, die tekort 
op die lopcnde rekening, na uitskakeling van die 
seisoensinvloed en geneem teen 'n jaarkoers, gedu­
reode hierdie twee maancle rofweg gelyk was aan 
R480 miljoen, vergeleke met R 188 miljoen gedu­
rende die eerste kwartaal en R420 miljoen gedu­
rende die tweede kwartaal. 
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Netto invloeiing van kapitaal 

Terwyl die lopende rekening verder versleg het, 
het die kapitaalrekening van die betalingsbalans 
'n netto invloeiing van offisiele en private kapitaal 
gedurende Julie en Augustus getoon van soveel 
as R78 miljoen (met inbegrip van weglatings en 
foute in die betalingsbalansramings). Offisiele 
en bankkapitaal het 'n netto invloeiing van onge· 
veer R29 miljoen getoon, wat trekkings van onge­
veer Rll miljoen deur die Regering op lenings 
van Amerikaanse banke en van ongeveer R 7 
iniljoen deur die Reserwebank op 'n lening 
van 'n buitelandse bankinsteIling, ingesluit 

het. Hierdie lenings het die totale trekkings 
op offisieJe lenings sedert die begin van die jaar 
op R63 miljoen te staan gebring. 

Die netto invloeii ng van private kapitaal het 
ongeveer R49 miljoen gedurende die twee maande 
bedra. Netto aankope deur buitelanders van 
Suid-Afrikaanse effekte op die Johannesburgse 
Effektebeurs was vir ongeveer R3 miljoen van 
hierdie syfer verantwoordelik, terwyl die res hoof­
saaklik bestaan het uit bewegings in kortterrnyn­
fondse wat verband hou met Suid-Afrika se buite­
landse handel, asook kredietfasiliteite wat plaaslike 
ondernemings van hulle buitelandse geassosieerde 
maatskappye bekom het. 

Gaud· en buitelandse ualutareserwes 

As gevolg van hierdie onderskeie betalings­
balansneigings het die totale goud- en buitelandse 
valutareserwes, wat deur die Reserwebank, die 
handelsbanke en die Regering gehou word, slegs 
met ongeveer R7 miljoen gedurende die twee 
maande afgeneem tot R337 miljoen aan die einde 
van Augustus. Daar moet egter opgelet word dat, 
aangesien hierdie verrriindering in die koers van 
afname in die reserwes nie in enige betekenisvolle 
mate toe te skryf is aan of 'n afname in die invoer 
of 'n toename in die uitvoer nie. maar hoofsaak­
lik die gevolg is van 'n netto invloeiing van kort­
termyn offisiele en private kapitaal, dit nog nie 
as sulks enige basiese ommeswaai van die neigings, 
s~ver dit die betalingsbalans betref, aangedui het 
me. 

Tussen die einde van Augustus en 24 Septem­
ber het die Reserwebank se goud- en buitelandse 
valutareserwes met Rl miljoen afgeneem, maar 
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dit is nie op hierdie stadium moontlik am vas te 
stel in hoeverre hierdie neiging am gelyk te ver­
loop. weer die gevolg was van 'n invloeiing van 
korlt~rm)'n kapilaal en / of in watLer mate dit 'n 
vcrbetering in die lopende rekening verteen­
woordig het nie. 

MONETtRE EN BANKTOESTAND 

GeLd cr. kwasi-geLd 

Alhoewel die hoeveelheid geld en kwasi-geld 
in die hande van die private sektor gedurende 
Julie met ongeveer R38 miljoen gedaal het, het 
dit aan die einde van J ulie tog nog op die betrek­
lik hoe syfer van R2 ,906 miljoen gestaan, wat 
beteken het dat die inflasie en die betalingsbalans­
moeilikhede nog deur 'n klimaat van oorvloedige 
likwiditeit aangehelp is. 

Handelsbanke 

Die totale diskonteringe en voorskotte van han­
delsbanke, wat gedurende die twaall maande tot 
Ju nie 1965 met R302 miljoen gestyg het, het in 
Jul ie verder toegeneem met R20 miljoen. Van 
hierclie toenan:e was voorskotte aan die Landbank 
verantwoordelik vir R12 miljoen, in vergelyking 
met R 13 miljot!1I gedurenut: die bel t: tweede kwar­
taal. 
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DISKONTERINGE EN VOORSKOTTE 
VAN HANDELSBANKE 

Tocnamc (R miljoene) 
2de kwartaal 1964 ...... _._ + 97 
3de kwartaal 1964 ...... ...... + 57 
4de kwartaal 1964 ... _. ...... + 104 
Iste kwartaal 1965 ...... ...... + 96 
2de kwartaal 1965 ... _ ... _ + 44 

Julie 1965 .... _ __ + 20 

Gedurende Augustus is claar egter volgens voor­
lopige aand uidings in werklikheid 'n afname van 
omstrceks R20 miljoen in die diskontcringe en 
voorskotte van handelsbanke aangeteken, waarvan 
voorskotte aan die Landbank vir ongeveer Rl 3 
miIjoen verantwoordelik was. 

Hoofsaaklik as gevolg van die trapsgewyse ver­
hoging sedert Maart van die miniIl!um likwidi· 
teitsverhoudings vir handelsbanke tot op die 
maksimum van 40 en 30 pcrsent van kort· en 
middeltermynverpligtings onderskeidelik, het die 
oorskot likwiede bates van die banke bowendien 
teen die einde van Julie tot R38 miljoen of 1.9 
persent van hul totalc verpligtings teenoor die 
publiek afger.ee"" in vergelyking met Rl59 
miljoen of 8.4 pcrsent van sodanige verpl igtings 
aan die einde van Maart. Gedurende dieselfde 
tydpcrk het die Hander voorgeskrewe beleggings" 
van die banke ook vanal R 7 I rr iljoen of 3.7 
persent van hul totale verpligtings teenoor die 
I'ubliek tot R53 miljoen of 2.7 persent van hierdie 
verpligtings gedaal. Teen die cinde van Julie is 
die vermoe van die banke om deur verdere uit· 
breiding van hul diskonteringe en voorskotte nog 
verdere geld te skep dus ten minste tydelik aan­
sienEk vcrminder. 

Aksepbanke, diskonto"uise en die Nasionale 

FinanJiekorporasie 

I n die geval van die aksepbanke dui gegewens 
vir Jul ie op sowel 'n verdere toenamc, van R6 
miljoen tot 'n peil van Rl 70 miljoen, in aksep­
fas il itcite toegestaan as op 'n slyging in hul besit 
aan aksepte van R3 miljoen tot R38 miljoen. Die 
deposito-verpligtings van die aksepbanke het met 
R8 miljoen tot 'n nuwe hoogtepunt aan 'n 
maandeinde van Rll6 miljoen toegeneem. 

Deposito's by die diskontohuise en die Nasionale 
Finansiekorporasie het aan die einde van Augustus 
1965 R259 miljoen bedra, vergeleke met R260 
miljoen 'n jaar tevore. Die bedrag aan aksepte 
wat deur die diskontohuise aangehou is. wat aan 
d:e einde van Junie vir die eerstc maal aan die 
einde van 'n maand RIOO miljoen oorskry het, 
het tot R78 miljoen aan die einde van Augustus 
gedaal. 



Huurkoop-, olgemene en spaarbanke 

Die nege "monctere bankinstellings"l wat as 
huurkoop- o[ algemene banke geregistreer is, het 
gedurende die tweede kwartaal van 1965 'n daling 
in deposito's van R17 miljoen ondervind, verge· 
leke met 'n toename van R62 miljoen gedurende 
die eerste kwartaal. Hul totale diskonteringe en 
voorskotte, wat gedurende die eerste kwartaal met 
R30 miljoen toegeneem het, het gedurende die 
tweede kwartaal met R4. miljoen verminder. Die 
oorblywende 35 huurkoop-, algemene en spaar­
banke het 'n toename van R3 mil joen in deposito's 
getoon en hul diskonteringe en voorskotte gedu­
rende die tweede kwartaal met 'n soortgelyke 
bed rag uitgebrei. 
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Sodanige gegewens as wat ten opsigte van Julie 
vir die nege rnonetere bankinstellings waarna 
hierbo verwys is, beskikbaar is, clui op In geringe 
verdere afnarne van ongeveer R3 miljoen in hul 
deposito-verpligtings en op 'n toename van onge­
veer RI6 miljoen in totale diskonteringe en voor­
skotte. 

Reserwebank 
Die totale diskonteringe, voorskotte en beleg­

gings van die Reserwebank het vanaf R226 
miljaen aan die einde van Junie 1965 tat R207 
mil jaen aan die einde van Augustus gedaal, hoof­
saaklik as gevolg van 'n afname in krediet wat 
aan die diskontohuise en die Nasionale Finansie­
karparasie verleen is. Die bedrag aan Landbank­
wissels wat vir die Landbank verdiskonteer is, het 
aangehau am te styg. 
K OTtterm ynrentekoerse 

Die skatkiswissel-tenderkoers het slegs 'n geringe 

• 
1 "MoQetere baokinaulllogs" omvat, ooreeokomstlg die Regululol 

onder die nuwe Hankwet, die Reserwebank, die Naslonale 
Flnaollekorporasle, dllkontohulse, haodeLsbanke. akJepbanke en 
daardle ander baokloatellings wle 16 korttermyoverpllgtJ.np 
wlnateD' R500,OOO bedra en wat om daardle redo 'ferplll word 
om 'n mlnlmumuldo by die Reserwebanlc uo 141 hou. 

verdere styging vanaf 4.02 persent ap 2 Julie 1965 
tot 4.24 persent op 24 September getoan. Soos 
vaarheen het dit haafsaaklik verband gehau met 
die afname in die Reserwebank se gaud- en bu;te­
landse valutareserwes waarvoor die verdere afnarne 
in Regeringsdepasita's by die Reserwebank van 
tyd tat tyd vergeed het. 

Depasitakoerse het tat ap 26 Julie vasgepen 
gebly ap die peile wat in Maan vasgestel is, 
waarna twee nuwe soorte depositokoerse toegelaat 
is, naamlik van 5! persent ap depasita's van 24 
maancle of langer maar minrler as 36 maande, en 
van 6 persent op deposito's van 36 maande of 
langer. 

Teen die einde van Augustus het die verski! tus­
sen die skatkiswissel-tenderkaers en die apbrengs­
koers ap langtermyn staatseffekte, wat aan die 
einde van 1964 minder as It persent bedra het • 
tot net meer as 1 f persent toegeneem. 

STAATSFINAl'<SIES 

Sentrale Regeringsdeposita's by die Reserwe­
bank, handelsbanke en diskantahuise wat reeds 
vanaf RI72 miljeen aan die einde van Junie 1964 
tat R79 miljoen aan die einde van Junie 1965 
gedaal het, het ietwat verder tat R75 miljoen 
aan die einde van Augustus afgeneem, ondanks 
die seisoenstoename in inkomstebelastingsontvang­
ste gedurende hierdie tydperk. Dit is gevalg 
deur 'n skerp verdere, gedeeltelik seisoenale, 
afname tat RI9 miljaen ap 24 September. 

Soos in die tweede kwartaal, het die dalende 
tendens in Regeringsdepasita's gedurende Julie en 
Augustus hoofsaaklik 'n afname in die Skatkis­
saldo wcerspieel wat die gevolg was van 'n oorskot 
van tOlale Regeringsuitreikings oar -ontvangste en 
'n netto aflossing van staatskuld. 
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KAPITAALMARK 

Die stram kapitaalmarktoestande wat gcdurcndc 
die tweede kwa rtaal van 1965 geheers het, het 
gedurendc die dcrcle kwartaal voortgeduur en 
verdere opwaartsc druk is op kapitaalmark­
opbrengkoerse in d ie algerneen uitgeoefen. 

Aandelep ryse en opbrengskoersc 

Die incleks van nywerheids- en handelsaandele­
pryse ( 1958 = 100) het verder gedaal vanaf 241 
in Junie tot 235 in Julie. Die prysindeks van 
goudmynaandele (1958 = 100) het hoofsaaklik as 
gevolg van die stimulus wat deur buitelandse aan­
kope voorsien is, lo t 15 1 in Augustus gest)ig, 
vergeleke met 123 in September 1964, toe die 
opwaartse neigi ng I die eerste keer ontstaan het. 
Nie teenstaande die prysbeweging, het die gemid­
delde opbrengs 01' goudmynaandele egter tot 7.2 
persent in Augustus toegeneem, wat gelyk aan die 
ooreenstemmende syfer vir September 1964 was 
en hoofsaaklik hoer dividendbetalings deur goud­
mynmaatskappye weerspieel het. 

Verdere opwamtJe druk op die koerse o/> prima-
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sterk vraag na hulle verbandlenings te voldoen 
nie, se lfs nadat hulle Iikwiede bates en ander ' 

beleggings nog verder f,re likwideer is. Desnieteen­

staande, het hulle to t a le uitstaande verbande en 

andcr lenings nogtans met soveel as R22 miljoen 

gcdurende Julie en Augustus toegeneem, verge­

leke met R42 miljoen en R48 miljoen onderskei­
delik gedurende die cerste en tweede kwartale 
van 1965. 

BOUVERENIGINGS 
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VOORSKOTTE TEEN VER8ANO 
EN ANDER lENINGS 

In die mark vir prima-effekte het 'n volgehoue 
opwaartse druk op opbrengskoerse tot ' n verdere 
toename van t persent op 16 Augustus gelei in die 
stel koerse wat deur die Reserwebank vir tran­
saksies in staatseffekte gekwoteer word, wat die 
koers 01' cffektc met 'n looptyd van meer as lOt 
jaar op 6 persent te staan gebring het. Vergeieke 
met hierdie peil van 6 persent, he t 'n plaaslike 
owerheid en 'n open bare korporasie gedurencle 
Augustus openbare lenings teen 'n nom in ale rente­
koers van 6t persent 01' die mark geplaas wat 
' n opbrengs van 6.74 persent op 'n looptyd van 
15 jaar en 6.66 persent 01' 'n looptyd van 20 jaar 
beteken het. Die verskil tussen die effektiewe 
opbrengskoerse tot vervalda tum 01' staatseffekte 
en ander prima-effekte het dus in Augustus naby 
aan t persent gekom. 

BOllverenigings 

Die bouverenigings het gedurendc Julie en 
Augustus onder volgehouc druk verkeer. Hulle 
totale middele het 'n verdere toename van onge­
veer R 12 miljoen getoon wat die nella I'esultaat 
was van toenames van R 12 miljoen en R5 miljoen 
onderskeidelik in hulle kapitaal en spaardeposito's 
en 'n afnam e van R5 miljaen in hulle vaste 
deposito's. Dit was egter nie voldoende om hulle 
in staat te stel am volkome aan die abnormale 
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In ' n poging om hulle middele te vergroot, het 
baie verenigings hulle koerse op spaafdeposito's 
tot die wetlike grens· van 4 persent verhoog. 
Tesarne met die feit da t hulle kommissie teen 
die wetlike makisimum koefs op nuwe fondse 
betaal en relatief meer geld in die vonn van 
aandclekapitaal en relatief minder in die vorm 
van deposito's aangetrek het, het dit noodwendig 
die gemiddelde koste van hu lle fondse laat toe­
neem en in Julie 1965 is sclfs die groter vereni­
gings uiteindelik gedwing Olll hulle verbandkoerse 
tot 7! persent te verhoog, soos voorheen deur 
andere gedoen is. 



ONLANGSE BELEIDSMAA TREitLS 

Hoewel die monetere maatreels wat vroeer in 
d ie jaar ingestel is, vir redes uiteengesit in die 
Reselweba nk se Jaarlikse Ekonomiese Verslag, 
stadig was ~m 'n uitwerking te he, was claar 
gedurende dIe derde kwartaal tekens dat hulle 
begin het om 'n enigsins beperkende invloed 
ui t te oefen. So het, soos eerder gemeld, d ie 
voorskotte en diskonteringe van die handelsbanke 
(uitsluitende krediet verleen aan die Landbank ) 
slegs ' n klein styging in Julie getoon, gevolg deur 
'n ma tige afname in Augustus. Verder, hoewel 
krcdiet verleen deur ander monetere bankinsteJlings 
opmerklik gedurende Julie gestyg hct, het dit 
'n duidcl ike neiging om gelyk te verloop gedu­
rende die tydperk April tot Julie as ' n geheel 
getoon. 

. Met die oog op die volgehoue hoe peil van 
mvoer en die dalende reserwes het die Minis­
ter van Ekonomiese Sake nietemin op 16 Augustus 
aangekondig da t invoerbeheer op die volgende 
maniere verskerp sou word : 

Eerstens, ten einde voorrade van grondstowwe 
te venninder, sal die uitrciking van invoerfasili­
teite aan die industrie vir die invoer van sodanige 
grondstowwe in die toekoms gebaseer word op 
ongeveel' vier maande se verbruik in plaas van 
ses maande se verbruik soos voorheen. Voorrade 
van voertuie en komponente in die motornywer­
heid wat oartollig begin word het, sou oak tot 
'n meer redelike pei! \oerm inder word. 

T weedens sal sorgvuldiger gelel word op die 
ui treiking van invoerpermitte vir kapitaaltoerus­
ling ~nJ soos in we geval van grondstowwc, sal 
va n 1I1voerders vClwag word om hul behocftes 
sover doenlik uit plaa:;like bronne te bevredig. 

Derdens sal aansoeke vir die ves tiging van nuwe 
fabrieke of vir grootskaalse uitbreidings, meer 
krities deur die Nuwe Nywerhede-komitee beaoT­
deel word, veral in daardie gevalle waar die be­
trokke nuwe fa:briek tot 'n grOOt mate op inge­
voerde grondstowvve staatmaak of andersins 
slegs ' n rela tiewe klein bydrae tot die land se 
buitelandse reserwes sal maak. 

Vierdens sal bestaa nde nywerhede wat goederc 
van 'n minder essensielc aard vervaardig en wat 
op 'n groot proporsie ingevoerde goedere staat­
maak, op hul 1964 invoerpeil vasgepen word- in 
die meeste gevalle 'n redelik hoe peil. 

_ Oil is op 25 Augustus gevolg deur 'n aankondi­
ging in verband met die invoer van verbruiks-
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goedere waarin die Minister vcrklaar het dat 
d ieselfde beginsel toegepas sal word as wat van 
toepassing is op grondstowwe en toerusting vir die 
nywerheid, naamlik da t strenger invoerbeheer 
toegepas word in gcvalle waar voorrade in die 
land so ruim is da t ' n inkorting daarvan geen 
nadelige ui twerking op die vOlkshuishouding of 
op die ekonomiese bedrywighede van die betrokke 
scktor sal he nie. Met hierdie doel vaar oe sal 
meeste van die goedere wat op die JJ Vrylys" 
verskyn voortaan ook onderhewig aan invoer­
beheer wees. Verder is ' n klein aantal handels­
artike ls na die "Beperkte Lys" oargeplaas aange­
sien hulle Of in aansienlike ma te plaaslik geprodu­
seer word of nie op ' n groat skaal ingevoer 
hoef te word nie. Terselfdertyd is die basis 
waarop algemene verbruiksgoedere-permitte inge­
ru il kon word vir goedere op die .,Beperkte Lys" 
gcwysig van twee rand vir een rand na drie rand 
vir een ra nd . Die toegewing om die eerste 
RS,OOO op die basis van een vi r een om te ruil 
sal egter gehandhaaf word. 

:Mct betrekking tot daardie soorte verbruiks­
goedere ten opsigte waarvan normaalweg 'n derde­
ronde permituitgifte gemaak word, het die 
Minister besluit da tI aangesien dit wil voorkom 
asof voorrade daarvan op 'n redelike hoe peil is, 
geen derde-ronde uitreiking hierdie jaar gemaak 
sal word nie. 

Benewens hierr' o invoerbeperkings wat in die 
breere sin beoog l1et om die ander maatreels wa t 
daarop gem ik is om die OOl'matige monerere 
vraag tc verminder, aan te vul , het we Minister 
van Finansies op 13 September die volgende fis­
kale bcleidsmaatreeIs aangekondig: I 

(
1\ Eerstens sou die Regering self trag om sy uit­

gawes ged urende die komende maande te verlaagJ 

vera I op kapitaalwerke, en a ile belangrike tenders 
vir Regcringsaankope sou eers I deur 'n spesiale 
Kabinetskomitee beoordeel word voordat dit na 
die Tenderraad gaan. 

.,) T wcedens het die regering die heelhartige same­
werking van die Provinsiale Administrateurs ver­
kry om die uitgawes van die Administrasies in 
bed wang te hau. Samesprekings is ook met die 
belangrikste munisipal iteite gevoer, en die Rege­
ring verwag dat hulle op hulle uitgawes sal 
besnoei. Op dieselfde wyse is die Regering van 
voorneme am die belangrikste openbare kor­
porasies te nader en velWag om hulle same­
werking te kry. 

1 Die volledlge tek8 ,'an die Minister 8e verklaring verskyn op 
blade,. xxiii van hlerdle KwartaaJbJad. 
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~ Derdens, waar die Regering aanvaar dat sekere 
kapitaalwerke, soos die van die Spoorwee asook 
behuising, om ekonomiese en sosiale redes nie uit· 
gestel kan word nie, besef hy die belangrikheid 
daarvan om hierdie noodsaaklike werke op 'n nie­
inflasionistiese wyse te finansier. Met dit in gedagte 
is besluit om 'n twintigjaarlening op 15 Oktober 
teen 'n koers van 6% uit te skryf, die hoogste 
kaers tot dusver op 'n Regeringslening in -Suid-
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Afrika. Die Minister het ook die hoop uitgespreek 
dat lewensversekeringsorganisasies, pensioenfondse 
en ander finansiele instellings, hierdie lening in 
nasionale belang sal ondersteun. Hy het verder 
'n beroep op private organisasies met aansienlike 
fondse tot hul beskikking gedoen om die Rege­
ringslening te ondersteun eerder as om met groot 
nuwe kapitaalprojekte op hierdie stadium voort 
te gaan. 

NOTA.- Aandag word op die nuwe tabelle vir handelsbanke, wat op bladsye 4 (a) tot 4 (d) verskyn, 
gevestig. 

Indekse - Seisoensueranderin gs uitgesluit (1958 = 100) 

1964 1965 

2de 3de 4de Iste 2de Jul. Kw. Kw. Kw. Kw. Kw. 

Bankdebiteringe . ...... ...... . ..... -- ..- _.- 213 204 204 222 234 232 

Diskonteringe en voorskotte van handelsbanke 152 164 182 194 201 204 

Effektebeursomset _ .. - 357 271 250 239 200 201 

Nywerheidsproduksie 159 163 165 168 169 

Waarde van goudproduksie 177 183 188 185 189 190 

VVaarde van invoer 135 145 152 148 173 158 

Waarde van uitvoer 132 127 138 131 129 110 

Spoorweginkomste ...... 148 149 153 158 159 161 

Waarde van kleinhandelsverkope ._ .... 125 131 134 132 135 

Waarde van eiendomstransaksies ...... 214 233 251 241 209 

Waarde van bouplanne goedgekeur 185 209 219 273 245 220 

Werkgeleentheid: 

Private fabriekswese 127 130 132 

Private konstruksie ... 122 125 127 

Mynwese 111 112 112 109 III 

Werkloosheid ... . ..... 81 73 66 63 58 58 
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PERSVERKLARING DEUR DIE MINISTER VAN FINANSIES 
(13 September 1965) 

DIE Regering is al vir etlike maande besig om 
gcleidelik die inn asionere druk op die eko­

nomic te verlig sander om ekonomiese ontwikke~ 
Jing in 'n te hoe mate te demp. Met hierdie 
doel is sekere monetere en ancler stappe reeds 
gedoen. Daar is tekens dat hierdie maatreels hul 
uitwerking nou begin toon, maar die gevaar 
bestaan dat hulle geneutraliseer kan word indien 
die besteding- van geld deur openbare owerhede 
sowel as deur die private sektor nie in toom 
gehou word n;e en indien openbare of private 
kapitaaluitgawes.op '0 innasionere Manier gefinan­
sier word. Gevolglik het die Regering die vol­
gendc · besluite in hierdie verband geneem: 

Eerstens sal die Regering self ernstige pagings 
aanwend om sy bestedjn~. veral op kapitaalwerke, 
gedurende die volgende maande te verminder. 
Elke staatsdepartement sal sy begroting hersien 
ten einde sy uitgawes waar moontlik te besnoei, 
I lit te stel, of oor tn langer tydperk uit te rek. 
By die opstel van hul begJ'otings van uitgawes vir 
die volgende boekiaar " I aile departemente die 
uiterste versigtigheid uitoefen om slegs die drin~ 
gendste dienste in te slu ' t. Verder , al aile belang­
rike tenders vir staatsaankope deur 'n spesiale 
kabinetskomitee oorwecg word alvorens hulle deur 
die T enderraad uitgereik word. 

T weedens het die Reg-ering samesprekings ge­
voer met die Administrateurs van die Provinsies 
en hul heelhartige samewerking verkry om die 
besteding van fondse deur hul administrasies op 
soortgelyke wyse in toom te hou. Stappe word 
g-edoen om te sorg dat die inkorting van binne­
landse besteding so eweredig moontlik deur hulle 
uitgevoer kan word. Dit is ook nodig om te 
beklemtoon dat dit die hele doel sou verydel 
indien besparings as gevolg van bogenoemde 
stappe op 'n ander wyse in die hestedingstroom 
teruggcvoer sou word. Sover moontlik moet 
sodani". fondse bevries word totdat die tyd gelee 
is om hulle weer vir noodsaaklike werke aan te 
wend. 

Samesprekings is oak met verteenwoordigers 
va n die vernaamste munisipaliteite gevoer en die 
Regering verwag van aile plaaslike owerhede om 
hul uitgawes te besnoei en om hul kapitaalwerke 
waar moontlik uit te stel of uit te rek. 'n Gede­
tailleerde skrywe word aan plaaslike owerhede 
gerig. 

Die Reg-ering sal s)' beleid ook aan die ver­
naamste openbare nutsJTIaatskappye en staatskor~ 
porasies oordra en verwag ook om hul sam ewer­
king te verkry om, waar moontlik, hul kapitaal­
oesteding te besnoei of tydelik uit te stel. 

Vanselfsprekend kan sekere kapitaalwerke, soos 

by.voorbeeld ten opsigte van spoorwee en behuising, 
am ekonom iese of maatskaplike redes eenvoudig 
nie uitgeste l word nie, maar dan is dit nag belang­
rik dat hierdie noodsaaklike werke op 'n nie­
inflasionere manier, dit wit Sf uit lopende bespa­
r'ngs, gefin ansier word. Die Staa t het gevolglik 
be,luit om 'n langtermyn (twintig jaar) lening op 
15 Oktober uit te reik teen 'n rentekoers van 6%. 
Die Regering het samesprekings gevoer met die 
verteenwoordigers van lewensversckeringsmaat­
skappye en pensioenfondse en doen 'n ernstige 
beroep op hierdie en ander finansiele instellings 
om hierdie lening te steun. Finansiele instellings 
het 'n p!ig teenoor die landsekonomie sowel as 'n 
regstreekse belang by die voorkoming van inflasie 
en die Regering vertrou dat hulle hierdie beroep 
in ag sal neern en in 'n aansienlike mate vir die 
nuwe staatslening sal inskryf. Die rcntekoers is 
terloops die hoogste wat ooit vir 'n staatslening 
in Suid-Af rika aangebied is en die termyn is 
besonder geskik vir instellings wat 'n vaste rente­
koers oor 'n lang tydperk verlang, soos byvoor­
beeld assuransiemaatskappye en pensioenfondse. 

'n Beroep word oak op groat private instansies 
gedoen wat aansienlike bed rae geld tot hul be­
skikking het am liewer nie in hierdie stadium 
met groat nuwe kapitaalprojekte voort te gaan 
nie, maar eerder vir staatslenings in te skryf om 
sodoende die veld tog teen inlla, ie aan te help. 
Dit is in htl l eie sowel as in landsbelang dat die 
privaatsektor meehelp om binnelandse besteding 
in tc kort tot nader kennisgewing. 

In wese is die huidigc inflasionere druk te wyte 
aan 'n poging om te veel tc doen binne tn te 
kort tydsbestek; met ander woorde Suid-Afrika 
leel bokant 'y vermoe. Dit is dus baie belangrik 
dat ons alm a! minder moet uitgee en meer moet 
bespaar. Rentekoerse op spaardeposito's ens. is 
vandag baie gun'tig en die publiek kan hulleself 
sowel as die landsekonornie help deur in grater 
mate te bespaar. Ten einde besparings in die 
Passpaarbank aan te moedig, sal die rentekoerse 
op spaardeposito's vanaf I Oktober tot 4% per 
jaar vcrhoog word, terwyl 'n nuwe reeks Nasionale 
Spaarscrtifikate teen 'n baie gunstige rentekoers 
binnckort uitgercik sal word. 

Die probleern van inflasie is ernstig, maar dit 
kan spocdig en met die minste ongerief opgelas 
word indien a !mal saamwerk in die rigtings wat 
hierbo aangedui word. As dit gebeur, kan dit 
onnodig blyk om later meer drastiese stappe te 
doen. Die Regering sal sy deel bydra en vertrou 
dat hy op die samewerking van ander instansies, 
beide in die privaat- en in die openbare sektor, 
sal kan ' taatmaak. 
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