





KWARTAALLIKSE EKONOMIESE OORSIG

OPSOMMING EN GEVOLGTREKKINGS
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Die Suid-Afrikaanse volkshuishouding onder-
vind tans groot voorspoed en bevind hom
blykbaar nog steeds in ’n uitbreidingsfase
van die konjunktuurgolf. Alhoewel die hui-
dige ekonomiese oplewing nou heelwat meer
as drie jaar voortgeduur het, wat langer is
as die gemiddelde tydsduur van sikliese op-
lewings in die verlede, dui die huidige
tekens daarop dat dit homself nog geensins
uitgewerk het nie en nog steeds oor aansien-
like lewenskrag beskik.

In die private sowel as die openbare sektor
het die koers van toename van vaste kapi-
taaluitgawes aan masjinerie, toerusting en
konstruksie gedurende die derde kwartaal
van 1964 geneig om selfs nog hoér te wees
as gedurende die tweede kwartaal, Die dui-
delike ekspansionistiese uitwerking van hier-
die toenames is boonop versterk deur ’n
verdere aansienlike styging in private ver-
bruik, Daarteenoor het die goedere-uitvoer
merkbaar gedaal, terwyl die belegging in
voorrade en die lopende owerheidsbesteding
ook ietwat afgeneem het. Die goudproduk-
sie het weereens matig toegeneem.

Waar die goedere-uitvoer besig was om te
daal en die invoer, hoofsaaklik ten gevolge
van die verdere uitbreiding in sowel die
kapitaal- as die verbruiksbesteding, besig
was om sterk te styg, het die lopende
rekening van die betalingsbalans gedurende
die derde kwartaal ’n aansienlike tekort
getoon. Dit het egter saamgeval met ’n
aanmerklike netto invloeiing van private
buitelandse kapitaal, sodat die land se goud-
en buitelandse valutareserwes slegs matig
gedaal het.

Gedeeltelik as gevolg van ’n verdere styging
in handels- en ander bankkrediet het die
likwiditeit van die private sektor, gemeet
volgens die seisoensaangesuiwerde verhou-
ding van geld en kwasi-geld tot die bruto
volksproduk, gedurende die derde kwartaal

(6)

op 'n hoé peil gebly. Die verdere toename
in bankkrediet het egter daartoe meegewerk
dat die likwiditeitsverhoudings van sommige
bankinstellings tot ’n betreklik lae peil ver-
minder is. Dit het op sy beurt nie slegs
hul vermoé om meer geld te skep beperk
nie, maar ook opwaartse druk op kort-
termyn-rentekoerse uitgeoefen.

Op die effektemarkte het verskeie faktore
gedurende die tydperk Augustus tot Novem-
ber saamgewerk om die afwaartse neiging
in die omset op die effektebeurs en in
aandelepryse, wat op die bereiking van
hoogtepunte in die tweede kwartaal gevolg
het, te laat omkeer. Hierdie faktore het
ingesluit 'n afname in nuwe uitgiftes, 'n
vermindering van toekennings ingevolge die
»arbitrageskema” vir die verslapping van
valutabeheer en die voortgesette voorspoed
van die volkshuishouding in die algemeen.
Teen die einde van hierdie tydperk is egter
'n mate van opwaartse druk op die koerse
ten opsigte van prima-effekte uitgeoefen en
vroeg in Desember het die Reserwebank sy
stel rentekoerse ten opsigte van staats-
effekte met 1 persent verhoog.

Terwyl die betalingsbalansposisie van die
land gesond bly en die goud- en buitelandse
valutareserwes op 'n betreklik ho€ peil staan,
het die volkshuishouding sedert onlangs
geneig om die beginstadia van algemene
vraaginflasie binne te tree. Om hierdie rede
het die Reserwebank nie slegs die natuur-
like vernouing van die toestand in die bank-
wese en die neiging van rentekoerse om te
styg verwelkom nie, maar ook sekere maat-
reéls toegepas ten einde die land se ver-
weer teen inflasionistiese druk te ver-
sterk. Hierdie stappe het die beoefening
van verdere morele oorreding ten opsigte
van bankinstellings, n meer beperkende
houding teenocor herdiskontering deur die
Bank, die onttrekking van fondse van die
Tesourie aan die geldmark en 'n verhoging
van die bankkoers van 4 tot 4} persent
op 8 Desember 1964 ingesluit.






derde kwartaal 'n bestendige opwaartse neiging
getoon, terwyl die seisoensaangesuiwerde indeks
van die verkope van nuwe motorvoertuie gedu-
rende Julie en Augustus teen 'n betreklik vinnige
koers toegeneem het, maar daarnd gedurende
September en Oktober ietwat gedaal het.

Lopende besteding deur die Regering en ander
openbare owerhede het gedurende die derde
kwartaal effens afgeneem,

Afname in goedere-uitvoer maar toename
in goudproduksie

Die goedere-uitvoer, in besonder die uitvoer
van vervaardigde artikels, het gedurende die
derde kwartaal merkbaar gedaal. Een belang-
rike oorsaak hiervan was blykbaar die aansienlike
verdere toename in die binnelandse vraag, wat
geneig het om goedere van die uitvoer- na die
binnelandse mark af te wend, Die goudproduk-
sie het egter voortgegaan om te styg.

Afname in totale besparing

Dit wil voorkom asof die bruto binnelandse
besparing gedurende die derde kwartaal afge-
neem het, Dit kan hoofsaaklik aan 'n hernude
vermindering van die persoonlike besparing toe-
geskryf word, wat op sy beurt hoofsaaklik die
teenhanger van die aansienlike verdere styging
in die private verbruik was.

PRODUKSIE EN WERKGELEENTHEID

Geringe wverlangsaming van die groeikoers
van fabrieksproduksie

Alhoewel die totale geldelike vraag na goe-
dere en dienste, soos hierbo aangedui is, ge-
durende die derde kwartaal van 1964 teen ’'n
ietwat hoér koers as gedurende die eerste helfte
van die jaar toegeneem het, het die indeks van
die fisiese volume van die fabrieksproduksie, na
uitskakeling van die seisoensinvloed, geen soort-
gelyke versnelling getoon nie, maar eerder geneig
om gedurende die tydperk Mei tot Augustus
teen 'n ijetwat stadiger tempo toe te neem as
gedurende die vier voorafgaande maande, Dit
dui daarop dat, waar die volkshuishouding die
plafon van volledige besetting bereik het, die
groeikoers van produksie besig was om geleidelik
na 'n meer normale syfer te daal.

Nietemin was hierdie indeks gedurende die
eerste agt maande van 1964 as geheel nie minder
nie as 16.5 persent hoér as gedurende die oor-
eenstemmende tydperk van 1963. Die vertak-
kings van die sekondére nywerheid wat vir die
grootste bydraes tot hierdie styging verantwoor-

delik was, was di® wat metaalprodukte, chemi-
kaleé cn chemiese produkte, produkte uit petro-
leum en steenkool, nie-metaalhoudende mineraal-
produkte, basiese metale en elektriese masjinerie
vervaardig.

Toename in indiensneming in die
fabriekswese

'n Vername kenmerk van die huidige ekono-
miese oplewing was die aansienlike toename in
die aantal werkers wat in die sekondére nywer-
heid werksaam is. So het die indiensneming in
die fabriekswese gedurende 1963 met nie minder
niec as 7.5 persent, en gedurende die tydperk
Januarie tot Augustus met 'n verdere 6.0 persent,
toegeneem, terwyl dit gedurende die drie jaar
van 1960 tot 1962 slegs teen ’n jaarlikse gemid-
delde van 1.6 persent opwaarts beweeg het,

Oorvolle indiensneming in die boubedryf

Alhoewel die waarde van goedgekeurde bou-
planne gedurende die tweede en derde kwartale
van 1964 ’'n neiging om meer gelyk te verloop
getoon het, het dit op 'n uitsonderlik hoé peil
gebly en het die boubedryf voortgegaan om te
werk onder aansienlike druk.

Vanweé die tekort aan vakmanne het die
indiensneming in hierdie sektor van die volks-
huishouding in die loop van die eerste sewe
maande van 1964 teen ’n aansienlik stadiger
koers as gedurende die ooreenstemmende periode
van die vorige jaar toegeneem, Onder hierdie
omstandighede het die gemiddelde verdienstes
van vakmanne aansienlik bo die minimumloon-
skale gebly.

Verdere afname in geregistreerde werkloses

'n Verdere bewys van die spanning in die
arbeidsmark is verskaf deur die voortgesette
afname in die aantal geregistreerde werklose
Blankes, Kleurlinge en Asiate, wat in September
die baie lae syfer van 11,954 bereik het, die
laagste syfer wat in die afgelope 81 maande
aangeteken Is,

Verdere styging in vaste eiendomstransaksies

Die hoé peil van die bedrywigheid in die bou-
bedryf is vergesel deur ’n verdere opwaartse
neiging in die indeks van die waarde van vaste
eiendomstransaksies wat, alhoewel dit van maand
tot maand skerp geskommel het, nog geen duide-
like aanduiding van of 'n draaipunt of 'n meer
gelyke verloop getoon het nie.















(4) twee verhogings van die bankkoers, naam-
lik van 34 tot 4 persent op 15 Julie en
van 4 tot 4} persent op 8 Desember.

Nadat die bankkoers in Desember verhoog is,

het die handelsbanke hul uitleenkoerse met 4
persent verhoog. Verskeie groepe bankinstellings
het ook gedurende November en die eerste twee
weke van Desember opwaartse aanpassings aan
hul depositokoerse aangebring.

KAPITAALMARK

Nuwe loename in aandelepryse

Belangrike veranderings het gedurende die
derde kwartaal van 1964 op die effektemarkte
voorgekom. In die eerste plek het nuwe uit-
giftes van effekte deur plaaslike owerhede, open-
bare korporasies en die private sektor slegs R66
miljoen bedra, vergeleke met die hoogtepunt van
R112 miljoen wat gedurende die tweede kwar-
taal bereik is, Tweedens het toevoegings tot
die aanbod van effekte as gevolg van aankope
van Suid-Afrikaanse effekte deur Suid-Afri-
kaanse inwoners gedurende die derde kwartaal
tot slegs R2 miljoen ingekrimp, hoofsaaklik as
gevolg van die vermindering van arbitrage-
toekennings”.

Hierdie ontwikkelings het, tesame met die
werklike en verwagte verdere uitbreiding van die
vraag na goedere en dienste, daartoe meegewerk
om die afwaartse neiging van die effektebeurs-
omset en aandelepryse, wat op die bereiking van
hoogtepunte in die tweede kwartaal van die jaar
gevolg het, te laat omkeer.

Die indeks (1953 = 100) van nywerheids- en
handelsaandelepryse het byvoorbeeld vanaf 244
in Julie tot 261 in Oktober gestyg, wat nie ver
benede die hoogtepuntsyfer van 268 wat in
April vanjaar aangeteken is, was nie. Die prys-
indeks van goudmynaandele het daarenteen
stadiger gereageer en nadat dit vanaf 123 in
Maart tot 112 in September gedaal het, het dit
slegs tot 117 in November toegeneem,

Onder hierdie omstandighede het die gemid-
delde opbrengs op nywerheids- en handels-
aandele, wat vanaf net minder as 4 persent in
Maart tot bykans 5 persent in Junie gestyg het,
weer tot ongeveer 44 persent in September ge-
daal, terwyl die gemiddelde opbrengs op goud-
mynaandele, wat gedurende die derde kwartaal
tot heelwat oor die 7 persent gestyg het, in
November tot 6.9 persent gedaal het.

Die mark vir prima-effekte

Op die mark vir prima-effekte het die toe-
stand gedurende die tydperk Julie tot Oktober
betreklik bestendig gebly. Daar is geen beroep

op die Reserwebank gedoen om in enige noe-
menswaardige mate staatseffekte te koop of te
verkoop nie en die Bank het sy ,stel” koerse
ten opsigte van hierdie effekte op die peile wat
sedert November 1962 van krag is, gehandhaaf.
Die marge tussen die opbrengskoerse op staats-
effekte en dié op nuwe effekte van plaaslike
besture en openbare korporasies, wat in Augus-
tus tot soveel as 0.87 persent gestyg het, het
gedurende September en Oktober op hierdie peil
bly staan, soos deur uitgiftes van effekte deur
plaaslike besture en openbare korporasies ge-
durende hierdie twee maande aangetoon is.
Gedurende November is egter weercens op-
waartse druk op die koerse ten opsigte van
staatseffekte uitgeoefen en op 8 Desember het
die Reserwebank, gelyktydig met die verhoging
van die bankkoers tot 4} persent, sy stel koerse
ten opsigte van sodanige effekte met } persent
verhoog.

Aansienlike toevloeiing van nuwe fondse
na bouverenigings

Ni die verhoging van hulle deposito- en
uitleenkoerse in Junie 1964 het die bouvereni-
gings gedurende die tydperk Julie tot Oktober
'n rekordtoevloeiing van nuwe fondse van nie
minder nie as R89 miljoen ondervind, waarvan
R58 miljoen die vorm van vaste deposito’s aan-
gencem en R16 miljoen en R15 miljoen onder-
skeidelike aandelekapitaal en spaardeposito’s
verteenwoordig het. Dit het die verenigings meer
as voldoende geleentheid gegee om aan die
stygende vraag na boulenings te voldoen, soos
aangedui word deur die feit dat hulle verband-
voorskotte en ander lenings gedurende hierdie
tydperk met R48 miljoen toegeneem het, terwyl
hulle beleggings, kontant en deposito’s met nie
minder nie as R34 miljoen gestyg het.

Versekeringsinstellings

Versekeringsinstellings het gedurende die derde
kwartaal 'n netto bedrag van slegs R4 miljoen
in gewone aandele (aandele van filiaalmaat-
skappye uitgesluit) belé, in vergelyking met R9
miljoen gedurende die voorafgaande kwartaal.
Daarteenoor het hul beleggings in aandele van
filiaalmaatskappye, tesame met hul lenings
(hoofsaaklik aan hierdie filiaalmaatskappye toe-
gestaan), met nie minder nie as R15 miljoen
toegeneern,

MONETERE BELEID

Op grond van sy diagnose dat die totale
geldelike vraag na goedere en dienste besig was
om in verhouding tot die beskikbare aanbod






Verhoging van die Bankkoers

Verklaring uitgereik deur dr. G. Rissik, President van die Suid-Afrikaanse Reserwebank
7 Desember 1964

Na die gebruiklike raadpleging met die
Tesourie, het die Reserwebank besluit om die
bankkoers te verhoog vanaf 4 na 44 persent
met ingang 8 Desember 1964, Hierdie toename
is bedoel om as aanduiding te dien van die
amptelike mening dat, hoewel die betalings-
balansposisie van die land steeds gesond is en
die goud- en buitelandse valutareserwes op 'n
hoé vlak beweeg, die ekonomie geleidelik die
vroe¢ stadiums van vraaginflasie binnegaan,
d.w.s. die totale monetére vraag na goedere en
dienste styg ietwat vinnig in verhouding tot die
beskikbare aanbod en oefen dus opwaartse druk
op die pryspeil uit. Terselfdertyd is hierdie
maatreél bedoel om die land se verweer teen
potensiéle inflasionistiese druk te versterk.

Dit wil voorkom asof die huidige matige
inflasionistiese neiging bevorder word deur die
bestaan van ’'n betreklik groot hoeveelheid geld
en kwasi-geld in verhouding tot die bruto volks-
produk, wat weer in 'n groot mate toe te skryf
is aan 'n aansienlike toename in krediet wat aan
die private sektor deur verskeie tipes van bank-
instellings gedurende die loop van 1964 verleen is
en wat 'n aansienlike bedrag aan persoonlike
lenings en ander vorme van verbruikerskrediet
ingesluit het. Die diskonteringe en voorskotte
van die handelsbanke het, byvoorbeeld, met 32
persent en die aksepbanke se aksepte met 33
persent gedurende die eerste tien maande van
die jaar toegeneem.

In hierdie omstandighede ag die Bank dit in
die belang van ekonomiese stabiliteit wenslik dat
die koers van toename in geld en krediet gerem
word en dat die koste van krediet styg. Om
hierdie rede het hy die verdere toename in die
skatkiswissel- en verwante rentekoerse wat ge-
durende onlangse maande plaasgevind het as
gevolg van veranderings in die onderliggende
vraag- en aanbodtoestande in die geldmark, ver-
welkom, sowel as die feit dat die onlangse skerp
afname in die likwiditeitsverhoudings van die
banke geneig het om 'n natuurlike beperking op
hulle vermoé om meer geld te skep, te plaas.
Die toename in die bankkoers verteenwoordig
amptelike erkenning en goedkeuring van hierdie
geleidelike vernouing in die geld- en banktoe-
stand en is daarop gemik om die werking van
die bogenoemde en ander selfregulerende stabi-
liserende faktore te versterk,

Om soortgelyke redes het die Bank ook besluit
om sy stel rentekoerse vir staatseffekte met ’n
looptyd van meer as drie jaar met een-kwart
persent te verhoog met ingang 8 Desember, Die
Bank is egter ook van mening dat die huidige
koerse vir die effekte van munisipaliteite en
openbare nutsbedrywe ’'n billike weergawe van
die onderliggende aanbod- en aanvraagtoestande
in die mark vir sulke effekte is en dat hulle
nic op hierdie tydstip opwaarts aangepas hoef
te word nie,
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QUARTERLY ECONOMIC REVIEW

SUMMARY AND CONCLUSIONS

The South African economy at present
enjoys great prosperity and would still
appear to be in an expansion phase of the
business cycle. Although the current econo-
mic upswing has now lasted well over three
years, which is longer than the average dura-
tion of past cyclical upswings, present
indications suggest that it has by no means
yet run its course and is still endowed with
considerable vigour,

In both the private and public sectors the
rate of increase of fixed capital outlays on
plant, equipment and construction tended
to be even higher during the third quarter
of 1964 than during the second quarter.
The marked expansionary effect of these
increases was further reinforced by another
substantial rise in private consumption. On
the other hand, merchandise exports de-
clined noticeably, while inventory investment
and current Government expenditure also
decreased somewhat. Gold production again
increased moderately.

With merchandise exports declining and
imports rising strongly as a result mainly
of the further expansion of both capital
and consumer outlays, the current account
of the balance of payments showed
a substantial deficit during the third quarter.
This, however, coincided with a considerable
net inflow of private foreign capital, so that
the total gold and foreign exchange reserves
of the country declined only moderately.

Partly as a result of a further rise in com-
mercial and other bank credit, the liquidity
of the private sector, as measured by the
seasonally adjusted ratio of money and
near-money to gross national product,
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remained at a high level during the third
quarter of 1964. The further increase in
bank credit, however, helped to reduce the
liquidity ratios of most banking institutions
to a relatively low level. This, in turn, not
only limited their ability to create more
money, but also brought upward pressure
to bear on short-term interest rates.

In the securities markets various factors
combined during the period August to No-
vember to reverse the downward tendency
in stock exchange turnover and share prices
which had followed the attainment of peak
levels in the second quarter. These in-
cluded a decline in new issues, a reduction
in allocations under the “arbitrage scheme”
of exchange control relaxation and the con-
tinued prosperity of the economy in general.
Some upward pressure was, however, exerted
on gilt-edged rates towards the end of this
period and early in December the Reserve
Bank increased its pattern of interest rates
for Government stock by } per cent.

While the balance of payments position of
the country remains sound and the gold
and foreign exchange reserves are at a
relatively high level, the economy has
recently tended to move into the early stages
of general demand inflation. For this reason,
the Reserve Bank has not only welcomed
the natural tightening of the banking
situation and the tendency for interest rates
to rise but has also applied certain measures
with a view to strengthening the country’s
defences  against  inflationary  pressures.
These steps included the exercise of further
moral suasion over banking institutions, a
more restrictive attitude towards redis-
counting by the Bank, the withdrawal of
Treasury funds from the money market and
an increase in Bank Rate from 4 to 4}
per cent on the 8th December, 1964.



























XX1V

Private Verbruiksbesteding in Suid-Afrika, 1947-1963

deur

B. P. GROENEWALD ¢n A. D. KOCK

1. Totale private verbruiksbesteding

Die ramings van private verbruiksbesteding
teen heersende pryse, soos aangegee in tabel I,
toon ’'n besonder reélmatige toename vanal
R1,423 miljoen in 1947 tot R4,197 miljoen in
1963, of teen 'n gemiddelde jaarlikse groeikoers
van 7 persent. Die daling in die koers van
toename in die jare 1949, 1956 en 1961, kan
tot 'n groot mate aan faktore soos die devaluasie
van die Suid-Afrikaanse geldeenheid in 1949,
invoerbeheermaatreéls, strenger huurkoopvoor-
waardes, ens,, toegeskryf word. Indien voor-
siening vir 'n toename van 2.3 persent per jaar
in die bevolking gemaak word, het die verbruik
per capita teen 'n gemiddelde koers van 4.7
persent per jaar toegeneem,

Na uitskakeling van die pryseffek het private
verbruiksbesteding uitgedruk teen 1958-pryse,
toegeneem vanaf R2,130 miljoen in 1947 tot
R3,852 miljoen in 1963 of teen 'n gemiddelde
jaarlikse koers van ongeveer 3.8 persent (sien
tabel II)., Reéle private verbruiksbesteding per
capita het dus gedurende die sestien jaar onder
bespreking teen 'n gemiddelde jaarlikse koers
van ongeveer 1.5 persent toegeneem,

Die prysindeks van goedere en dienste wat
werklik gedurende elke jaar verbruik is, wat ver-
kry word wanneer totale private verbruiks-
besteding in die binnelandse mark in terme van
heersende waardes gedeel word deur die ooreen-
stemmende syfers van reéle verbruik, toon ’n
jaarlikse toename van ongeveer 3.2 persent, wat
baie goed vergelyk met die toename van onge-
veer 3.3 persent per jaar in die amptelike ver-
bruikersprysindeks. Hieruit blyk dus dat die
beweging in die amptelike verbruikersprysindeks
'n baie getroue weergawe van die verloop van
die pryskomponent van totale private verbruiks-
besteding gegee het.

Indien die direkte ramings van private ver-
bruiksbesteding uitgedruk word as ‘n persentasie
van die bruto binnelandse- en volksbesteding,
dan blyk dit dat private verbruiksbesteding as 'n
persentasic van die bruto binnelandse besteding
oor die tydperk ongeveer konstant gebly het,
terwyl dit as 'n persentasie van die bruto volks-
besteding 'n voortdurende dalende neiging getoon
het. Die verskil kan verklaar word uit die feit
dat die lopende rekening van die betalingsbalans
vanaf 'n groot lopende tekort in die na-corlogse
jare tot 'n aansienlike oorskot in die jongste jare
verander het.

2. Private verbruiksbesteding volgens die verskil-
lende klasse van goedere en dienste

Die besteding op voedsel (klas 1), was verre-
weg die belangrikste bestedingspos van verbruik
en het in 1963 ongeveer R1,148 miljoen of 27.4
persent van totale verbruiksbesteding teen heer-
sende pryse beloop.  Soos uit die gegewens in
tabel 111 gesien kan word, het die verhouding
van die besteding op voedsel tot totale private
verbruiksbesteding, aansienlike skommelings van
jaar tot jaar getoon, wat in ’'n groot mate aan
die veranderings in die pryse van voedsel toege-
skryf kan word. Die aandeel van voedsel tot
die totale verbruiksbesteding teen konstante pryse,
toon 'n gelykmatige daling vanaf ongeveer 32
persent in 1947 tot ongeveer 29 persent in 1963,
wat in ooreenstemming is met die algemene
beginsel dat soos inkome toeneem, verhoudings-
gewys minder op voedsel bestee sal word.

Die besteding op vervoer en kommunikasie
(klas 10) was in 1963 die tweede belangrikste be-
stedingspos en het nie minder nie as R580 miljoen
of 13.8 persent van totale private verbruiks-
besteding bedra, vergeleke met R151 miljoen of
10.6 persent in 1947, Hierdie hestedingspos word
gekenmerk deur aansienlike skommelings wat o.a.
veroorsaak is deur die beskikbaarheid van nuwe
motorkarre na Weéreldoorlog II en die gevoelig-
heid van die besteding op duursame goedere vir
enige verandering in algemene ckonomiese toe-
stande.

Terwyl die besteding op klerasie, skoeisel en
persoonlike toebehore, wat tot 1956 die tweede
belangrikste bestedingspos was, as persentasie van
totale besteding vanaf ongeveer 14 persent in
1947 tot 12.5 persent in 1963 afgeneem het, het
di¢ besteding teen konstante pryse sy relatiewe
aandeel verbeter, en dit dui daarop dat die
pryse van hierdie goedere oor dié tydperk
stadiger gestyg het as die pryse van verbruiks-
goedere in die algemeen.

Uit die gegewens jn tabel ITI blyk dat, wat
die ander bestedingsposte betref, die uitgawes op
drank, tabak, brandstof en lig en lopende huis-
houding ongeveer hul relatiewe posisie gehand-
haaf het. Daarteenoor het die besteding op huur,
eiendomsbelasting en waterheffings, persoonlike
versorging en gesondheid en diverse dienste, rela-
tief belangriker geword, terwyl die aandeel van
meubels en  toebehore en ontspanning en ver-
maak gedaal het. Die relatiewe afname in die
aandeel van ontspanning en vermaak kan toe-
geskryf word aan die abnormale toestande van






Die direkte ramings van private verbruiksbe-
steding, soos aangetoon in tabel 1, verskil van dié
wat as 'n respos in die nasionale rekeninge ver-
kry word, o.a. weens die feit dat die bruto binne-
landse produk en die direkte ramings van ver-
bruik nie streng volgens dieselfde beginsels
bereken is nie. Indien die binnelandse produk-
ramings egter aangesuiwer word om ’n toelating
te maak vir die verskil in die behandeling van
uitgaweposte soos die toegerekende dienstefooie
in die geval van banke en bouverenigings en die
toegerekende huur op plaaswonings, stem die
respos en die dirckte ramings baie meer met
mekaar ooreen.

Vervolgens word ’n kort verduideliking van
enkele van die belangrikste begrippe en metodes
van berekening gegee.

Private verbruiksbesteding teen heersende pryse
is die lopende besteding deur huishoudings en
private nie-winssoekende organisasies, wat per-
manente inwoners van die land is, op [inale ver-
bruiksgoedere en dienste teen markpryse. Onder
lopende: besteding word die aankoop van alle
nuwe goedere en dienste (met die uitsondering
van grond en geboue) ingesluit, asook die wins-
marge op die verkope van tweedehandse goedere
en die administratiewe en/of bedryfsuitgawes
van nie-winssoekende instellings wat huishoudings
dien.

Private verbruiksbesteding teen konstante pryse
is die totale lopende besteding soos hierbo ge-
definieer, uitgedruk of gewaardeer teen die
markpryse van ’'n bepaalde jaar,

Private verbruiksbesteding in die binnelandse
mark is gelyk aan die private verbruiksbesteding
soos hierbo gedefinieer, aangesuiwer met die be-
steding van permanente inwoners van die land
in die buiteland, die besteding van nie-perma-
nente inwoners in die binneland en die waarde

van geskenke in natura wat na die buiteland
versend en van die buiteland ontvang is.

Duursame wverbruiksgoedere is goedere wat
normaalweg 'n leeftyd van een jaar of meer het.
In navolging van oorsese praktyke, word juwe-
liersware, horlosies, boeke, ens. as duursame ver-
bruiksgoedere beskou.

Nie-duursame werbruiksgoedere is goedere wat
normaalweg ’n leeftyd van minder as 'n jaar
het. Volgens konvensie word die besteding op
klerasie, skoeisel en reisgoedere ook onder mnie-
duursame verbruiksgoedere ingesluit.

Die metodes wat vir die raming van private
verbruiksbesteding teen heersende pryse aange-
wend is, verskil aansienlik van pos tot pos maar
is in hoofsaak gebaseer op (a) die kleinhandels-
waardasiemetode, d,w.s. statisticke van hoeveel-
hede wat verbruikers bereik, is gewaardeer teen
geskikte pryse; (b) die goedere-vioeimetode, wat
in hoofsaak bestaan uit die aansuiwering van
statistiese reekse van binnelandse produksie en
invoere, ten einde voorsiening te maak vir uit-
voere, die prysopslag wat aan vervoer en die
distribusiehandel toegeskryf kan word en aan-
kope van sake-ondernemings en die regering, en
(c) die distribusiesensusmetode, waarvolgens ’n
geskikte bestedingsbasis vir die sensusjaar bepaal
is en hierdie bedrag dan met behulp van ’n
toepaslike indeks geékstrapoleer word.

Private verbruiksbesteding teen konstante pryse
is verkry deur die besteding op die verskillende
komponente in die basisjaar, t.w. 1958, te ekstra-
poleer aan die hand van toepaslike volumereekse
of die besteding teen heersende pryse te defleer
met toepaslike prysindekse. In dié gevalle waar
toepaslike prys- of volume-indekse nie beskikbaar
is nie, is die besteding met die verbruikersprys-
indeks gedefleer. Die besteding op hierdie goe-
dere bedra egter minder as vyf persent van
totale verbruiksbesteding in 1958.
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Private Consumption Expenditure in South Africa, 1947-1963

by

B. P. GROENEWALD and A. D. KOCK

l. Total Private Consumplion Expenditure
ey
The estimates of private consumption expendi-
ture at current prices, presented in Table I,°
reveal a remarkably steady increase from
R1,423 million in 1947 to R4,197 million in
1963, or an annual average growth rate of 7
per cent. The decline in the rate of increase
in the years 1949, 1956 and 1961 is to a large
extent attributable to factors such as the de-
valuation of the South African currency in 19-49,
import control rcgulations, more stringent hire-
purchase measures, etc, If provision is made
for an increase of 2.3 per cent per annum in
the population, the consumption per capita
increased at an average rate of 4.7 per cent
per annum.

If allowance is made for the effect of the
price factor, private consumption expenditure
measured at 1958 prices, increased from R2,130
million in 1947 to R3,852 million in 1963, or
at an average annual rate of about 3.8 per cent,
(see Table II). Real private consumption ex-
penditure per capita consequently increased
during the sixteen years under discussion at an
average annual rate of about 1.5 per cent.

The price index of goods and services actually
consumed during each year, which is obtained
by dividing total consumption expenditure in the
domestic market at current values by the corres-
ponding figures for real consumption, shows an
annual increase of 3.2 per cent, which compares
favourably with an increase of about 3.3 per
per cent per annum in the official consumer
price index. From this it would appear that
the official price index has been a reliable
indicator of the price component in total private
consumption expenditure.

If the direct estimates of private consumption
expenditure are expressed as a percentage of
gross domestic and national expenditure, it
appears that private consumption expenditure
accounted for an approximately constant share
of gross domestic expenditure, while as a per-
centage of gross national expenditure it showed
a persistent tendency to decline. The difference
may be explained by the fact that the current
account of the balance of payments changed
from a large current deficit in the post-war
period to a substantial surplus in recent years.

* Tables I—V appear on pages xxvii—xxxiy.

2, Private Consumption Expenditure According
to Different Types of Goods and Services

The expenditure on food (Class 1) was by
far the most important item of consumption,
amounting to R1,148 million or 27.4 per cent
of total consumption expenditure at current
prices, in 1963. As can be seen from the
information in Table III, considerable variations
occurred from year to year in the expenditure
on food in relation to total private consumption
expenditure, and this must be attributed largely
to changes in the price of food. The share of
food in total consumption expenditure at
constant prices shows a continuous decline from
about 32 per cent in 1947 to about 29 per cent
in 1963, which is in agreement with the general
principlc that, as income increases, propor-
tionately less will be spent on food.

The expenditure on transportation and com-
munication (Class 10) was second in importance
in 1963, and amounted to no less than R580
million or 13.8 per cent of total private con-
sumption  expenditure, compared with RI151
million or 10.6 per cent in 1947, This item is
characterised by considerable fluctuations caused
by, inter alia, the availability of new motor cars
after the Second World War and the sensitivity
of expenditures on durable goods to changes in
general economic conditions.

While the expenditure on clothing, footwear
and personal effects, which until 1956 was
second in importance, declined from about 14
per cent of total expenditure at current prices
in 1947 to 125 per cent in 1963, its relative
share at constant prices improved, and this indi-
cates that the prices of these goods rose at a
lower rate than the prices of consumption goods
in general.

From the information in Table III it appears
that the other expenditure items, viz. the ex-
penditure on heverages, tobacco, fuel and light
and household operation more or less maintained
their relative shares in the total. On the other
hand the expenditure on rent, rates and water
charges, personal care and health and miscella-
neous services became relatively more important,
while the expenditure on furniture and fur-

nishings and recreation and entertainment
declined. The relative decrease in the share
of recreation and entertainment may be
attributed to the abnormal conditions of


































































changes in the corresponding foreign liabilities
and assets, differences may occur on account of
adjustments for coverage, valuation and timing.
For example, changes in the reserves of foreign-
controlled South African resident or South
African controlled foreign resident companies are
not included as capital flows in the balance of
payments, whereas proportionate amounts of
such reserves are apportioned to foreign residents
and South African residents, respectively,
in the Statement of Foreign Liabilities and
Assets. If the foreign “stake” in reinvested profits
of South African undertakings should exceed
the capital outflow, total foreign liabilities will
increase despite the net outflow of capital shown
in the balance of payments. In times of net
capital inflows in the balance of payments, the
increases in foreign liabilities will in turn
generally exceed the inward movements on capi-
tal account in the balance of payments,

An example of a difference between capital
flows and changes in South Africa’s foreign
liabilities and assets arising from different
methods of valuation can be found in the treat-
ment of listed securities. Purchases by foreigners
of securities in South African organisations from
South African residents will be recorded as
capital inflows in the balance of payments and
will also show up as increases in foreign liabili-
ties, and wvice versa for sales of South African
securities by foreigners to South African resi-
dents. However, such purchases and sales by
foreigners will be recorded in the balance of
payments as capital inflows or outflows at trans-

Iy

actions value, ie. at the values at which the
actual market transactions took place. The
corresponding changes in foreign liabilities should
preferably be valued to exclude fluctuations in
market prices. In the case of South African
companies controlled from abroad, the listed
securities held by foreigners are included at
nominal value plus a proportionate share of the
undistributed profits and reserves, and in the
case of companies which are not controlled from
abroad, listed securities are valued at prices
quoted for these securities on the Johannesburg
Stock Exchange as at the end of 1956, while
unlisted securities are included at nominal values.
Fluctuations in the market prices of listed South
African securities held by foreigners will there-
fore not affect the changes over time in foreign
liabilities as calculated in Statement 1 accom-
panying this article,

The reconciliation of capital flows as recorded
for balance of payments purposes and the
changes in foreign liabilities and assets also calls
for adjustments in the case of such items as
capital appreciation, write-offs, structural re-
organisations and amalgamations of companies,
bonus share issues, and the transfer of the resi-

- dence of companies from one country to another.

From the above it should be clear that changes
in South Africa’s foreign liabilities and assets
position will be affected by the capital flows
as recorded in the balance of payments, and
that balance of payments statistics often have
to be further adjusted in order to reflect changes
in the country’s foreign liabilities and assets.
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