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MONETARY AND BANKING REVIEW 

In our last issue, reference was made to the 
several steps which had been taken during the first 
five months of the year as a matter of official 
poUcy in an attempt to counter the drain on the 
Union', gold and foreign exchange reserves. Briefly. 
these steps consisted of the restriction of bank credit 
through the application of supplementary reserve 
requirements 10 the commercial banks as (rom the 
end of June, in order to reduce funds Cor financing 
imports; the application of stricter foreign exchange 
control measures as far as Union residents arc con­
cerned; the raising of certain interest ratea; the ban­
ning of the importation of luxury cars; and the 
tightening of hire-purcbase uansactions in respect 
of motor vehicles. Subsequently, in the Budget 
Speech, the Minister of Finance announced special 
measures for ohtaining additional loan funds, as 
well as increases in customs and excise duLie$ on 
motor cars, petrol, liquor, cigareues and pipe tobac­
co. The survey which follows should be viewed 
in the light of these measures as well 85 natural 
Cfonomic forces of both foreign and local origin. 

MONEY AND BANKJNG 

Partly as a result of seasonal factors, the total 
quantity of money in circulation in the Union de­
clined from £457 million at the end of 1957 to 
£429 million at the end of July, 1958, i.e. by about 
£18 million, compared with declines of £36 million 
and £40 million, respectively, dUring the correspond­
ing periods in t~57 and 1956. The reason for this 
smaller decline during the first seven months of 
1958, is partly to be found in the [act that, whereas 
during the foregoing yean the money supply de­
clined to a low point in July, it dropped by £39 
million during the first five months of 1958, and 
then showed a nel increase of £11 million up to 
the end of July. 

While the drop of £39 million during the first 
five months of 1958 was largely accounte(l for by 
an unfavourable balance of payments, and occurred 
in spite of an increase of £8 million in total bank 
credit and a shift of £S million from time to 
demand deposits with the commercial banks, the 
increase of £11 million from May to July was 
principally tbe result of an increase: of £20 million 
in total bank credit, which, however, was partly 
offset by changes in other causal factors, particular­
ly an increase of £7 million in the commercial banks' 
fixed and savings deposits. 

While total bank credit, therefore, showed a much 
bigger increase during the two months ended July 
than during the first five months of the year, several 

notable changes occurred in tbe movements of the 
individual components thereof. Whereas Reserve 
Bank credit increased by about £34 million and the 
commercial banks' discounts and advances by about 
£8 million during the first five months of the year, 
the fonner increased by only £3 million in June 
and July, while the latter declined by £S million. 
On the other hand, the commercial banb' invest­
ments and their balances with the National Finance 
Corporation, which had declined by £29 million and 
£S million respectively, during the first five months. 
increased by about £19 million and £4 million. re­
spectively. during June and July. This was the 
result, on the one band. of the seasonal creation of 
Reserve Bank credit for the Government, and, on 
the other hand, of the application of the supple­
mentary reserve reqllirements to the commercial 
banks. In short, the former factor provided tbe 
commercial banks with additional cash which they 
used to replenish their investments and their balances 
with the National Finance Corporation. The reason 
for this is that the banks were allowed, in terms 
of the Act in question, to deduct from the required 
amount of supplementary reserves, any net increase 
registered after 30th April, in their holdings of 
Union Treasury bills. Union Government stock with 
a maturity not exceeding three years, deposits with 
the National Finance Corporation, and Land Bank 
bills or advances made to the Land Bank. 

BALANCE OF PAYMENTS· 

After dropping by about £24 million during the 
first quarter of 1958, the Union's gold and foreign 
exchange reserves held by official and banking in­
stitutions declined further by about £S million during 
the second quarter. This much smaller decline 
during the second quaner was the result not only 
of a reduction in the country's net current dcCicit 
with the outside world, but also of an improvement 
in the net capital account. 

While merchandise imports declined from £159 
million in the first quarter of 1958 to about £150 
million in the second quarter, the exports of mer­
chandise, excluding gold and ships' stores, remained 
at the same level of about £ 100 million. Further­
more, there was an increase of about £4 million in 
the net gold output, which, bowever, was partly 
offset by an estimated increase of £3 million in net 
current invisible payments. The total net current 
deficit with the outside world declined, therefore, 

·Reyite<i balance 01 paymentJ fiaures for the yean 1946 to 
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by about £10 million, namely, from £40 million to 
about £30 million. 

Compared with this net cuttent derici t of approxi. 
mately £30 million in the second quarter, the gold 
and foreign exchange reserves, as mentioned before, 
declined by about £5 million, so that it would appear 
thal there was a total net infl ow of capital, including 
omiuions and errors in the e!timates, of about 
£25 million during this period. Net drawings by 
the Union Government on the I.M.F. and I.O. R.D. 
amounted to about £7 million, wh ile the commercial 
banks' long and short-tenn foreign liabilities in· 
creased by about £1 and £11 million, respectively, 
as against an increase of about £1 million in their 
Jong-term foreign assets. Official and banking in· 
sti tutions. therefore, accounted for a net inflow of 
capital of about £18 million, leaving II net inflow 
of private capital of about £7 million. which com­
pare! favourably with the net outflow of approxi­
mately £4 million during the fi rst q ua rter of tbe 
year. 

T aken over the firs t six months of 1958, the 
Union's net current deficit amounted to about £70 
million compared with approximately ni l d uring 
the first half of 1957, while the net inflow of 
foreign capital f rom all sources was about £41 
million compared with a net outflow of about £9 
mUlion during the same period last year. Of lhe 
net infl ow or capital of £41 million during the 
first half of 1958, orricial and bank.ing institutions 
accounted fo r long and short-term funds of £13 
million and £25 mi11ion. respectively, a nd the private 
sector for approximately £3 million. This net inflow 
of private capital occurred ootwithstanding the net 
repayment of over £2 million on uranium loans. 
and a further net repatriation of about £2 million 
of Union securities from overseall, which, however. 
took place during the first quarter of the year. 
D uring the second quarter, the purchases of Union 
securities by foreigners approximately equalled their 
sales. 

D Uring J uly. 1958, the Reserve Bank's gold and 
fo reign exchange boldings increased by £2.8 million, 
but, on the otber band, the foreign exchange hold· 
ings of the Union Governmen t and the commercial 
banks declined by about £6 million, so that there 
was a net decline in the reserves of about £3 million. 
D uring that month imports were about £2 million 
lower than in July last year, whereas they were 
higher during each of the first five months of this 
yea r than during the corresponding months !1 year 
ago. Nevertheless the Union still had a net current 
deficit estimated at £7 million in J uly, and as it is 
known that the commercial ba nks' long·term fo reign 
liabilities decli ned by about £2 million in that 
month, and that the net receipt of official loans 
and the net purchases of Union securities by foreign· 
ers were of negligible proportions, it wou ld appear 
that there was a fairly substantial net inflow of 
private capital in the form of short-term funds. 
This net inflow of private short·term fu nds con­
tinued during August, wben tbe Union's total gold 

, 
and foreign exchange reserves increased. by about 
£J million. notwithstanding a further net current 
deficit. D uring that month imports declined by 
about £2i million compared with J uly, and were 
approximately £5 million lower than in August last 
year. On the other hand, merchandise exports were 
£4 million lower in August compared with the 
month before, and about £9 million lower than in 
the same mon th a year ago. 

It would appear, thererore. that the restriction of 
credit, in so far as it acted as a curb on imports or 
induced importers to obtain short-tenn credit from 
overseas. together with the stricter control of Union 
r~idcnt funds, has had a favourable c:r£«t on the 
Union's gold and foreign exchange reserves, although 
a factor of considerable importance in lhis respect 
has been the substantial reduction of interest rates 
and the easing of lhe credit squeeze in the United 
Kingdom. 

GENE RAL T EN D ENCIES 

While the high level of the Union's monetary 
volume of economic activity during the fint quarter 
of 1958 would appear to have been maintained 
during the second quarter of the year, some notable 
changes occurred in the general tendencies revealed 
by a number of the available economic indices, i.e. 
after allowing for seasonal variations. 

As will be seen from the table below, the indices 
of bank debits. stock excha nge turnover, retail 
sale! and merchandise exports, which had either 
remained relatively constant or decli ned duri ng the 
first quarter of 1958, increased during the second 
quarter. On the other hand, the ind ices of railway 
earnings. discounts and advances of the commercial 
banks, properly transactions and building plans 
passed, which had increased dUring the first quarter, 
either remained constant or declined during the 
second quar ter. In the case of imports, there was a 
continuation of the declining tendency noted in the 
fi rst quarter of tbe year. 

Indice.f - Excluding Seasollal Cllollges 

(1948 = 100) 

19.H 1958 
2nd l,d ~h I. "'d 

"". Qlr. Qtr. Qtr. Qlr. 
Banlr. Dcbi s 222 23. 20&0 240 24' 
Stoclr. Exchan~ Turnover-
DiJCOUn t and Advances of 

60 ., 71 .. " Commercial Banks __ 209 220 2Jl 247 '" Value of Imports ISf 160 172 170 162 
Value of Exports (cJtclud-

ingaoldJ _____ 

'" 32, 71' 196 101 
Railway Earnings ___ 208 "" 209 212 212 
Value of Retait Sa1cst _ III '" '" III 137 
Value of Property Trnns-

Dctions ____ _ _ 86 " 92 " " Vahlc of Building Plans 
Pas~:j: _____ 122 14' 141 ISl III 

° RcviJed rlgUres. 1Sil urlnn areaL 
Ei,h l~ urban IIreas. 



With the addition of the second quarter figu res, 
as well as those available for the month of July, it 
appears that the Union's monetary volume of eco­
nomic activi ty increased at a considerably lower 
nlte during the first seven months of 1958 than 
during the previous year. Whereas the monthly 
indices of bank debits and stock exchange turnover. 
after correction for seasonal changes, have shown 
an upward tendency during the first seven months 
of this year, those or retail sales. railway earnings 
and merchandise exports ha ve revealed a relatively 

constan t trend, while distinct declining tendencies 
are discernable in the case of the commercial bank s' 
discounts and advances, merchandise imports, pro· 
perty transactions and building plans passed. During 
the month of August there was a continuation of 
the declining tendency in imporls, while a relatively 
sharp d rop was registered in the case of cxpoTls. 

T . W. de Jongh, 
Head: Department of Econo­
mic Resea rch and Statistics. 
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FINANSIELE ASPEKTE VAN DIE JONGSTE UITBREIDING IN DIE 

UNIE SE VOLKSHUISHOUDING 

fn/eiding 

Fondse vir die (inansiering van bruto loevoegi ngs 
lot vaste en bedryfskapilaal van sake-ondernemings is 
afkomstig uit Iwee bronne, nl. interlle en ehtl.'rlle 
finansiering. Eel1igenoemde bron bestaan uil (I) die 
aanwending van eie lopende besparing, of onver­
deelde inkome, deur die onderneming' wat besig is 
om d ie omvang van sy ekonomiese bedrywighede 
uil Ie brei, en (2) vool1iiening uit inkome vir waarde­
vermindering La.v. vasle bales, en ook voorsierling 
vir poste soos uilgeslelde herstelwerk. 

Die tweedc bron, 01. ek.slcrne (ondsc, bet betrek­
king op fondse wat in die geld- en kapilaalmark 
opgeneem word. In die huidige verba nd belcken 
hierdie begrip dus die verkryging van fondse, sowel 
binne as buile die Unie. deu r middel van ienings 
of aa ndeleuitgifl e. 

Voorlopige ramings dui aan dal interne bronnc 
verl e:de jaar aansienlike bydrae 101 die fioa nsiering 
van die kapitaalbehoefles va n die Unie se besigheid­
seklor gelewer het. D ie aandeel van voorsiening vir 
waa rdevermindering in die totaal op hierdie wyse 
bygcdra, was ongeveer £161 miljoen, en die van 
maalskappybesparing~ ongeveer £106 miljoen. Ver­
der word die netto b:sparing wat in hul onder­
nemings herbele is deur persone wat vir eie rekening 
werk, t.w. boere, individuelc ondernemers en pro­
fessionele persone, op 'n bed rag van tussen £30 
miljoen en £50 miljoen beraam. 

Ehtl.' ffle fondse 

In die geval van eksterne fOlldse word die ko­
ordinering van vraag en aa nbod deur geld- en kapi­
taalmarktransaksies teweeg gebring. In werkJikheid 
kan d ie individuele eienaars va n fondse wat aan die 
mark voorsien word, kies lussen vier hooftipes finan­
sieJe bates, nl. (I) geld, d.w.s. konlanl e n onmiddeUik 
opeisbare deposito's; (2) vaste rentedraende beleg­
gings soos vaste en spaardeposito·s. direkle lenings, 
voorkeuraa ndele, obligasies en staalseffekle: (3) kon­
Iraktuele besparing, wat gelykstaan aan d ie jaarlikse 
toename in die aktuaricle reserwes van Jewensver­
sekeringsmaatskappye. sowel as d ie netto surplus 

I. d.w.s. die dee] van 5y inkome wa( oorbly na aflrekking 
van belu:ing en diyidendbcnatinllS. 

1. In sl uitcn~e die onvcrdce:de winSle van Suid·Arrihun5C: 
rilialc van oor5C:SC mo>et!ermaalskappyc. 

van peosioen- en voorsorgfondse. en iaaslens (4) 
belessing in aa ndele, d.w.s. die koop van gewone 
aandele. 

Die vcrdeling va n be!eggers se fondse tussen alter­
natiewe bales hang af van oorwegings soos die gerief 
van ruime beskikki ng oor likwiooe middele en die 
verwagte opbrengs van kapitt13lbates, wat op hul 
beurt weer nou s[llImhang mel d ie konjunkluur­
verloop. Onlangse veranderi ngs in die besit van 
versk illende lip:s fina nsiele bales word hieronder 
opgesom. 

(J) Geld: Nieleenstaande die aansien likc groei van 
private inkome, hel die private sek lor in die volks­
huishouding baie min begeerlc aa n die dag gele 
o m sy besit van geld en onmiddellik opeisbare 
deposito's gedurende die afgelope nege jaar uit te 
brei. Die hoeveelheid geld wat deur hierdie sektor ge­
hou is. het met sIess £7 miljoen gedurende 1957 
toegt-neem, en met slegs £36 miljaen gcd urcndc die: 
negcjaarlydperk va naf Desember 1948 tot Desember 
1957. In hierdie verband moct dit onthou word 
dat die verhoging va n rentekoerse seder! 1949 die 
verskuiwing van nie-renredraende likwiede bates na 
minder likwiede bates, wut 'n positiewe opbrengs 
aan die belegger besorg, bevorder het. 

(1) VlIsll' rCllrdraem/e bC'lC'ggillg: Beleggi ng van 
individue in vaste rented raende effekle en verbande, 
wat 'n (/irC'krl' oordrag van d ie spaard ~r na d ie ge­
bruiker van die fondse verleenwoordig, is nie 'n 
bela ngrike vorm van ekslerne finansiering onder 
huidige omstandighede nie. Verreweg die grOOtsle 
pos in die lweede groep finansiele bates is deposito's 
by finansiele inslellings wal op hul beurt as tussen­
ganger tussen die individ uele spaarders en die uil­
ei ndelike leners optree. 

Die loename in die vasle en spaardeposito's by 
handelsbanke, bougenootska ppc,l die Posspaarbank 
en ander deposito-nemende instelli ngs en lenings- en 
spaarbanke het verlede jaar ongeveer £90 miljoen 
beloop, terwyl die ooreenslemmende syfe r vir die 
negejaartydperk eind igende Descmber 1957, £482 
miljoen was. Gedurende dieselfde tydperk het die 
lotale bates van hierdie instellings met £107 miljoen 

~. I nsll,l itende die tocname in aanllel~k:I Di!Dnl. W:'U ool 'n 
ya<le renlcdraende betegging is. 



en £536 miljoen, en hul verbandlenings, verd iskon­
terings en voorskotte mel £95 miljoen en £443 mil­
joen, onderskeidelik loegeneem. Die grootste gedeelte 
van die rond~ wal by fi nansicle instcllings gedepo­
neer is, is dus dellr hul oorgedra in die vorm van 
lang- en korttermyn le"illg.~kapilaal. Dall renteen was 
hul aankoop va n langtermyn- of gefundecrde effck le 
cn Illlndele belreklik onbeillngrik . 

ll) KOlllrakluele hesparillg.' Versekeringsmaal­
skappye en ~nsioenfondse onlvang 'n sleeds loe· 
nemende gedcclle van die lope;lde besp.uinlt van 
die algemene publiek . Gedurende 1957 en 1948-57 
het die loename in die 10lale bales' van eersgenoemde 
instellings ongeveer £28 miljoen en £191 miljoen, 
onderskeidelik, beloop, waarvan 80 persenl verleen­
woordig word deur bykomende verband: en ander 
vasle renledraende beleggings. 

In die geval van pensioenfondse wat deur d ie 
openbare owerhede geadministreer word (d .w.s. die 
Unit-regering, Suid-Afrikaanse Spoorwee, Hawens e:'l 
lugd iens, provinsiale administrasies en p:aaslike 
owerhede), het d ie loenllme in hul lolale bales, wat 
'n allndu iding gee van die bed rag wat uit hierd ie 
bron vir belegging beskikb:lar is. verlede jaar om· 
Irenl £27 miljoen bedra. Onlangse gegewens is egler 
nie beskikbaar omtrem die jaarlikse nello inkome 
van private pensioenfondse" nie, maar volgens een 
raminal was die 10lale ink orne van al'e privale 
pensioen. en voorsorgfondse vir die finansicle jaar 
g~indig l unie 1954 ongeveer £29 miljoen. Van 
hierdie bedrag was ongeveer £22 miljoen heskikbaar 
vir belegging in vasle rentcd r(lcnde efTckte en ver­
ba nde. 

(4) Be/eggil/g ;11 (l(lIIdde.' Beskikbare gegewens 
dui daarop dal fondse. wa t in die argelop.: Iyd deur 
beleggcrs lot die beskikking van finansiele instellings 
gC!llel is, veel meer was as die! wat aanAewend is 00l 

aandele Ie koop. Gedurende die jaar geeindig Sep­
lember 1957, bv., is £24 miljoen aan nuwe kapitaal 
yerby by wyse van aandeleuilgifte T deur maalska p­
pye wal reeds voorhcen of vi r d ie easle keer op d ie 
Johannesburgse Effeklebeurs genoleer is, vergeleke 
Olet 'n loename van £90 miljoen in vaste en spaar· 
deposilo's. 

Aleer sckere gevolgtrekkings gemaak word om­
trent die wyse waarop onlangse besigheidsuilbrei­
dings gefinansier is, sa l verdere besonderhede in die 
volgende a fdeiing verslrek word omlren! d ie bronne 
en aanwending van fondSt in 'n aanlal prOOuksie­
lakke. 

4. SyrrT5 omlTen, dIe IMnlime in IIklliaric'le rtJierwes is 
nic besldkbaar nie. 

~. lnlevolac die bc-palinp van die PensioenrondswCl (fIf. 24 
van 19.56) mOe! Iletlcwens omtrent dlc Inkome, uilgawr 
en beleagings in die IMkoms deur aile private (lCnsiocn­
rond5C aan die rellistraleUT VIIn finDnsii!lc instcllinlls voor­
~en word. 

6. O. Rissilc: The ElI'ecls or Prnsion and Provident Fund~ 
and thrir Invrs:mrn:. on the National Economy. Dj .. 
Suld-Alrlkoo,.g Bankit'TlI)'fIskril, Oklobcr 1955, p. 249. 

1. Insluilende aanddepremie. 
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BRONN!=: EN AANIflENDING VAN 
BEI.EGGINGSFONDSE, VOLGENS 

PROJ>UKSIETAKKf. 

I. M)'I1",(·.~e 

Die verdeling van inkume verd ien deur die myn­
bedryf (d.w.s. goud · en ander mynmaalskappye wat 
op d ie l oh.l nnesburgse Elfektcbeurs genoteer word, 
gedurende die 1957 en vrocere fina nsicle jare word 
in tabel I uiteengesit. Na aflrekking van belasting 
en dividende van elke jaar se inkome, word 'n residu 
verby, I.w. onverdeelde inlr::ome. 

'fabel J 

M )'"l1raatskappyt' .' I'erddinl; I'all il/knme' 

(195!/3- J956/7) 

19j1/3 IOJJl4 19j4/j J'ljj/6 J951o '7 

£m £m £m £m £m 
8edryrsurplu~ '" " 87 10> 119 
tnkome uit ~Ienings 10 11 12 14 " 
Verdeclbare inkome " 8J\ " 119 I" 

A"'II belas:in, 12 " " 
,. 

'" MI .. divldende " " " ,. 
'" 

Saldo : onverdeclde 
inkom~ " 21 26 J6 " 

/'l'rS"II/lIIiel'e rli('fillg 

% ~ '. % '" 8ela51;nll " 2J 2J ,. 22 
Dividende _ " 

., 41 4S 4S 
Onverdeclde inkorne 19 ,. " 11 " 

100 100 100 100 "'I 

SederL die fi nansiele jaar 1';.152/3, het myninkom: 
sleeds loegeneem, en dus meer ruimte gelaat vir die 
ler tlgploeging ... an winsle. Op 'n persentdsiegrond­
slag het die onverdeelde gedeelle vJ\ n lo.oende inkome 
va naf IY persent in 1952/3, 10 1 .n ptrsent in 1956/1 
toegeneem, en in absolute syfers vanaf £15 miljoen 
tOl 145 miljoen, d.w.s. 'n loename van 200 persenl 
oor d ie Iydperk van vier jaar. 

Gegewens Lv.m. d ie rol van inlerne en ekslerne 
Ilnansiering in die onla ngse ui lbreiding van die myn­
bedryf word in label 2 uileengesil. Die label loon 
die jaar·lol·jaar veranderings in d ie bales en iasle 
in die balansSlale van d ie belrokke maalskappye. 
Oil is nOOig om daarop Ie lei dat d ie gegewens 
onder ' n an nlal hoofde opgesom word om sodoende 
'n aanduiding te gee van, eenlens, die oorsprong 
van die nuwe rondsc wal jaarlik s besk ikbaar was 
vir d ie finansiering van uilbreiding van bates, en 
tweeden!, d ie brdrae wat vir die aanskaffing van 
bykomslige fisiese en finansiele bates, onderskeidelilr:: , 
aa naewend is. 



bmnnt tn (1Ulllwndillg I'all fuoleggings­
/ond$t 

(1952/3-1956/7) 

1951/J 195J/4 19J.115 1955J6 
no 110 III> "0 

195J/4 1954/5 1955/6 1956/7 
8,onll, 

IlUerflfl brolllw: 
Onverdeclde inkOflle 

Elmfl",t bronnt: 
I.m,.·"",,.,, 

Nuwe uit,irle _ 
Leninas __ 

Ko,IIermy" 
Knxli:eure _ 
Ander kredi~te _ 

Allliu kopllrm/OII/IVI"IlSIt 

Totale DIonne __ 

Aarlw'lIIling 

em 

21 

34 , 
4 

" 
Um brU/o J/Jitse b(fl~ I. l'trllrtt,du: 

Grond, acboue CTI uitruS:inll S6 Voorrade _____ _ 

Om JiMllf/ell! boltS It \·tlrlllttrdtr: 
Bcltuing.s" __ _ 
Oebilcure _ _ I 
AIldtr dcbie:e 1 
Likwiedc bates 10 

68 

{'" 

26 

2S , 
• • .. 

'8 , 
4 , 
6 .. 

{m (m 

36 

11 

, , , 
" 

41 , 
11 , -, -, 
l8 

6 -, 
-, 

l -, 
52 

4Q , 
, 
J 

-, 

Seden die linaosiele jaar 1952/3 is 'n steeds toc­
nemende gedeelte van die kapitaalbenodigbede van 
die rnyne uil inleme bronne voorsien, en verlede 
jaar is 'n rekordbedrag van £45 miljoen beskikbaar 
gestel vergeJeke met 'n tolale toename in bates van 
£52 rniljoen. Gcdurende die afgelope vier jaar is 
meer flS die helftc van die toename in die kapitaal­
bales van die betrokke maalskappye m.b.v. inlerne 
fondse gefinansier, en ongeveer ee n-derde deur uit­
gifte van gewone aandele. Uit die tolale toevoegings 
101 bales hel bykomslige fisiese bales meer as drie­
k wart bedra. 

2. Fabrieks""'e~'e 

Die Buro vir Sensus en SllIlislick' het onlangs 
syfers i.v.m. die lekonsolideerde rckeninge van 382 
genOleerde' openbare maatskappye in die fabrieks­
wese, handel en dienSle gepubliseer. Gegewens i.v.m. 
die inkomeverdeling van die 263 rabrieksmaatskappye 

• Uoofsaaklik clfekta en aandtle, en let1inJls en voorskoUe 
aan filiale en andCl" orpni58~es. 

8. Aftfl/o.fmdulIl nr. 15: 'II OorslX "011 dil! RtktrrillJ" ,'011 
Optnbo.-e M oo/lkopPJ't: I'i, dl, Tydpt,k 1951-J /01 
1955-6; Staat.drukku, Pretoria, 1958. Die Buro vir 
ScIUll' en StatiJlie1t word hiCl"na die Duro aenoem. 

9. d.w.l. maatsJtallPye wia Ie aandckl op die Johannesburl5C 
Effcktcbcurs ,ClIOteel" word. 

x.iv 

wat in die 8uro se monsler ingesluit is, word in 
label 3 ventrek . 

By die vertolking van die Buro se syrers, moet in 
gedagte gehou word dat Ian. die male waa rloe die 
fabrieksmaatskapp)c op interne fondse staatmaak, 
onderskat, aangr:sien voorsiening uil lopende inkome 
vir waardevermindering t.o.v. vaste bates nie vir 
labuleringsdoeleindes in ag geoeem is nie. In hier­
die verband sal dit onthou word dal, sons reeds 
in die inleidende gcdeelte van hierdie oorsig geme/d, 
waardeverminderingstoelaes deel uitmaak van die 
interne foodse-totaal wat io enige finansiele jur 
ops)' gcsil word vir die finansiering van bruto toe­
voegings tot bates. 

robel 3 

F abri .. k!mo(ll/i kapp)'e: Verde/illC Will ;"kome 

(1951/3-1955/6) 

1951/J 195J/4 195415 19551" 

{IU em {III (IU 

Lopc:ndc surplus __ 4J " " " Rentc CD d;vidende _ , , , 
Verd~lbarc inkomte _ " " lO lO 

MI/l bdastinl ___ " " Il Il 
M;/l dividet1da ___ 18 " 20 " 

S:lldo: onverd~lde i_omc I) I) Il 16 

/"'1""1 mi .. \ ... ,,/ ,Ii" /I 
.,. % % % 

Belastinl ]I ]I JO ]{I 
Dividendc 40 " 40 J8 
OnvCl"dcctde inkoma " " ]{I " 

II. II. ' 1lO ' 00 

Gedurende die tydperk 1952/3- 1955/6 het die in­
kome van die groep van 263 [abrieksmaatskappye 
'n meer gelykmalige verloop begin vertooo, en 'n 
afname in die gedcclte van inkome wat as dividende 
uitgekeer is, is ook waaroeembaar. Die aaodeel van 
onuilgekeerde winSle, andersyds, hel geoeill; om toe 
te neem, terwyl btlastingverpligtings onaeveer kon­
stant gebly het. Oit wi! dus voorkom asof 'n 
verdere tacname in interne fioansiering teo koste 
van dividendbetalings sal moet geskied, behalwe in 
die geval van on ooreenkomstige loename in die 
maatskappye :ole bedryhurplus. 

Die bronne en aanwending van fondse van die­
selfde groep maatskappye word in tabel 4 weer­
gegee. 



Tabel 4 

Fabrlekswese: bronl/I! en oQIIWl!nd{IIlI "Ull beleggingso 

JondSl! 

(1951/1-1955/6) 

fU1tJ J951/. 1954/5 

." ." ." 
195JI4 19541' 1955/6 

to, 'm 'm 
8 -om,t' 

l"l~rne brolr~· - Il " " Ck~l~rnfl bnmnr: 
LnlflllrrnlY'l 

Nu'Jif: "i:aiflc • • I 
Leninp - - I 8 1 

Karl/tlrm,'" 
I-I a nd to 1 d.::red iet to 6 1 
Ander Icred ictc ___ - 2 , , 

Ami" kopilnn/OIl/1'tmt11n - I I I 

TOlate bronne " J9 31 

AUI/wending 

Om r/tl/o jisieH billa Ie l'rnflu,der; 
Orond, JCbout en toerus: inl _ Il " " Voorradc _______ _1 " " Om flnO/wclt btllts It I'tnllurd.,: 
Bcleuilll$ en a"der I'inllnsii!1c bales , , 2 
Handelsdebiete _______ • , 8 
Lik .... ,iede ""M ] -] -, 
TOlal unwendings " " 31 

Onicveer die helfte van die {ondse be nodig vir 
bestedings op /lelia bates, d.w.s. die bruto waarde 
van die bales mill waardeverm inderingstoelaes. is 
yoorsien uit inlerne bronne, lerwyl die sa ldo, nl. 
ckslerne [ooose, uit ongeveer gely"e bedrae lang- en 
korttermynfondse besta3n het. Van die lolale be­
skikbll re bedrag is omlrent 70 persent aangewend 
vir die finansiering van toevoegings lOt vaste bates 
en voorrade. Handelsdebiete het ook aansienlike 
fo ndse geabsorbeer. Die loename in die maatskap­
pye se nie-likwiede bates hel boonop gepaard gegaan 
mel 'n afname in hul totale besit va n likwiede bates 
(d.w.s. kontant en deposilo's). 

3. Handel ell dienste 

Die Buro het ook balansslaatsyfers van 119 han­
dels- en dieostemaatskappye gelabuleer en dil word 
in label S in 'n gewysigde vorm gerd n,Rskik om so­
doendc die brenne en aa nwending va n beJeggings­
fondse onder 'n aanlal hoorde toe Ie lig. Soos in 
die geval van fabriekswesc, sluit die gegewens onder 
die hoof " Interne bronne" nie waardeverminderings­
toelnt:S in nie. 

Soos rted, vcrmcJd, word waardcvcrmlndcnnaYoclacs nie 
dalr die Duro hierby illlesluit nie. 

" 
Tabel j 

Handel en diellSte: bronne ell aanwe"ding l'QII 

beleggi"g.rfQnd~ 

0951/1-1955/6) 

19m) 19JJ/4 1954/J 

"" '" "" 19jJf4 /9J41J 19jj/6 

1l,U/UI" £m 'm 'm 
III/ trill' b 'OIl/If! • , , 
F.blt'"" brOIl"t; 

lollI/am,.,. 
Nuwe uhairtc , I 
LeOlnp - , ] 2 

KonlfITm),1l 
Handclik:red ic~c __ 2 ] I 
Ander krediete ____ ] • , 

Alldu 1w/llloololl"'Q"gslel I I 

rotale bronm~ - - -- " 18 " 
Allllwelldh,g 

Om IItll() /fslt~ bDlrJ It' I·t'nllu,d .... : 
Grond . leboue m uitruSlin, 8 1 • Voorrade __ , • ] 

Om JltloIIJklt bo.t'J It' l·t,,,,H,de,: 
BeltplAp en ander finansillc bal~~ I I 
IIBndelsdebicte _ ] , • 
Lil.:wiedc bale~ I - I _2 

l'o:lllc 33nwcndinl5 " " " 

Omtrent ~en-derde van d ie groep handels- en 
dienstemaalskappye sc besteding aan nello vaste en 
aoder baits is m.b.v. inlerne bronrle gefi nansier, 
vergelekt met ongeveer een-helfte in die geval van 
fabriekswese, en soos verwag lean word, het die 
verlening van kontermynkrediet na verhouding 'n 
groter rol as 'n eksterne bron vir sy kapilaal(ondse 
gespeel. 

T.a.v. d ie doeleindes waarvoor die fondsc aa nge­
wend is, loon die persentasieverdeling baie die­
seide prent as di~ van die fabrieksmaatskappye; 
fisiese bales is verantwoordelik vir ongeveer 70 per­
senl van die totaal, en finansiele cisc, hoofsaaldik 
handelsdebiete, vir ODseveer 30 persent. Oit is ook 
betekenisvol dat, saos in die leval van (abrieks­
maatskappye, die Iikwiede bates in buh van die 
handels- en dienstegroep ,Redurende die afgelope 
twee jaar van die tydperk onder besprek ing arge­
neem he!. 

4. Opel/bare korporasie.r 

Bronne- en aanwendingstabelle vir twee openbare 
korporasies, nl. Yskor eo Eskom, word hieronder 
uiteenlesit om die onlallgse neiginl t.o.v. finansiering 
in h ierdic belansrike ekonomiesc terrein aan te loon. 



Tabe! 6 

)'.dcor: hrO//IIe ell lW/lwtmdillg vall bdeggings/olllise 

(195113-195617) 

BrumIt' 
11I 1~t"II~ b,o/l/lll _ 
F.k,t~,1W. 6roll/lll: 

Langtermyn _ 
Korttermyn 

Toeale bronne 

AIIII"'~/lding 

/Ul1J 19JJI4 19J4/J 19JJ/6 
,... ,UI lUI /JlJ 

,9JJf4 19J4/J 19J5/6 1'I$6P 
£m £m £m £m 

, 
" 11 " 

- J 

• " IJ IJ 

Om brulo Jlslt'" bpl~J I~ "~r",urd~, : 
Grand, aeboue ~n uitrusting 2 , ) , 
Voorrade -----,- 1 1 

0", lilIWI$ii:I, buln I~ "rrrnttrrlt'r: 
Bcleggrnls - - , 
Debi:eure , 
Likwicde blates __ , 8 , 
Totale annwcndinls • " IJ IJ 

Die belangrikheid van interne fondsc vir die finan­
siering van Yskor sc kapilaalbehoefles kan argelei 
word van die feil dal dit veranlwoordelik was vir 
meeT as dric-kwart van die benodiide fondse ge­
durende die negejaar1ydperk g«indig 30 Jun ie 
1957, en vir meer as 100 persenl 'l1 gedurende die 
vierjaarlydperk waarop die gegewens in label 6 
betrekking bel. 

'n Kenmerk. 'lao die aanwending van die besk.ik­
bare fondse i .. die ophoping van likwiede bates, 
Hierdie likwiede middele verleenwoor<!ig fondse wal 
bestem i .. vir verwagle bestedings op masjinerie en 
uilrusling, aangesien Yskor tans met grootskaalse 
uitbreidings van beslaaode produksiekapssileit I:csig 
is, 

Die finansieringspalroon vlln 'n opcnbare nuts­
maatskappy, soas Eskom, verskil in verskeie opsig!e 
van di~ van ander produksietakke, Die re!atiewe 
belangrikheid van inlerne finansierioj;! by die eelS­
genoemde tipe maalskappy is bv, minder as in be­
dryhtakke wat nie aan beheer onderworpe is nie, 
Volgens die ayfers vir die vierjaartydperk geeindig 
Desember 1957, wat in label 7 opgesom is, word 
Eskom se kapi!aalfondse hoofsaaklik van eksle:rne 
bronne verlcry, die grootsle gedeel!e waarvan venkaf 
word deur beleggers wal inskryf op langtennyn­
eifekle.uilgifte, Gedurende dieselfde tydperk het in­
Ierne foodse ongev«r een-vyfde van Eskom se be· 
hoeftes voorsien, maar dil wil voorkom asof hientie 
bron lans meer belangrik word. 

10. Uiwaande kortlermyn$kuld iii .IIe<!urcooe hierdle tydperl: 
af,elos, 

xvi 

7'obel 7 
Eskom: hrmllle en aa/lwendinG Will heleggillgs/olldse 

(1953- /957) 
IPJJ '9$4 19J5 1956 

M M = = 
'9$4 19JJ 1956 1957 

B,um ,*, £m £m 'm £m 

''''~'''e b,o"/I~ , , 7 , 
£kJltfl1~ brunn,: 
Lo"6/~ -,")'n 

Efrekte _ 28 " IJ " Karl/tlnnyn 
Kredileu~ , -, 
Ander kred iete 

_. , 4 _l 
A"drr kflplltHIlonl~QII!JJ/t! l 

Totale bronne 30 30 2J 28 

Aa,,"'rndi"6 
0", brll/O JiJltse 6mel Ie ~~r",tt"l .. r: 

Grond, ,eOOIle: en uil ru5ling _ " " 20 " Voorndc ______ , , 
Om IIIIQn5{C1, bultl It I '~rnr,erlltr : 

8clcUinp l , • 8 
IJr;biteure 
Ukwiede bates _ 

TQ\sle aanwendina~ 30 30 2J " 
Soos verwag ka n word vlln 'n kapilaalinlensiewe 

ondernemi ng. is uitga ..... es aan bykomende vaSle bales 
die oorheersende pas in die lotale kosle van Eskom 
se onlangse uilbreiding: sy aandeel in die lolale 
bedrag aangewend sedert 1953 het nie minder as 
77 persent bedra nie, 

S. Die Suid-A/liktu/nse Spoorwei ell Howens­
adminisfrasie 

Die finansiering van Eskom sc onlanpe ontwik­
kdingsprogram kan vergdyk word met die van ' n 
ander kapitaalintensiewe openbare onderneminJO: nJ. 
die Suid-Afrikaanse SpoorweC!, Hawens en lugdiens. 
wat ook 'n ong«wenaarde uilbreiding van sy bates 
gedurendt argelolX jnre ondervind he!. 

Tobel 8 
S,A . Spoorw~i: bromre en aunl1'ending I'on 

he/e88"1gJ/olI'ls~ 
(195113-195617) 

1051/J 19JJ/4 19;4/J 195J/6 
lin na lUI IIQ 

,9JJ14 19J41; 19JJ{6 1956 /7 
£m .t:m £m £m 

BrQllllr 
I",ulle brullnr 00 
I':k$"'",r bro""'" 

Lanrtermyn _ J7 
Korllermyn __ , 
Ander kllpi taa lontvanpte , 
Toiale bronne .. 

Apllwrnd"'IN 
0", b,Ulo JIJlru bPltl lr ,'r,mu, d.., ; 

Grond, .ebou~ etI uitrusti llJ ~,' Voornde ____ _ 

0111 #noIIJRI, bPII'I I~ I'~nllur" tr; 
8eleainl s I, 
Kredi:eure _ ~ 

likwicde bates 

Totale aanwendinp .. 

" 
" , , 
" 
40 , 
~() 

• 

" 

" 
II 
_2 , 
J7 

., , 
ou 

J7 

16 

" 2 

" 
J6 

• , 
-, 

" 



Oor die aJgemeen lewer die finansiering van vcr· 
voerdiensle dieselfde probleme wat teengekom word 
by die voorsiening va.n kragfssiliteite. Weens die 
reiatiewe hoe koste van ma.sjinerie en uilrusting, 
word 85 persent van die onlangse loevoegings lot die 
Spoorwee en Hawensadministrasie se bales verteen· 
woordig deur bykomstige vaste bates, vergeleke mel 
beteeklik geringe bykomstige fondse benodig vir be­
dryfskapitaaldoeleindes. Dit het weer op sy beun 
'n invloed op die aard van die finansie;le middeie 
benodig vir die ontwikkeling van die vervoerstelsel, 
deurdat die klem op langlermynlenings val. 

Gedurendc die vierjaartydpcrk waarop die gt&e­
wens in label 8 betrekk ing hel, het interne bronne, 
d.w.s. terugp!oeging van wins en voorsiening vir 
waa rdevermindering uil inkome, een-derde van die 
benodigde bed rag voorsien lerwyl die saldo van 
ekslerne bronne verkry is, veral deur middel van die 
uil.reiking van langtermyne(fekte deur die Unie­
regering. 

GCllo/gtrckkillgS 

Alhoewel die voorafgaande oorsig van die bronne 
van interne en eksterne finansiering beperk is tot 
daardie gedeelte van die finansi~le vloei wat geident;­
liseer kan word op grond van gerede!ik beskikbare 
slatistieke, en dus nie 'n volledige beeld van die 
ingewikkelde netwerk van die finansicle verhoudings 
waf in die peaktyk bestaan, weergee nie, kan sekere 
gevolgtrek ki ngs nogtans in hierdie voorlopige stadium 
van die ondersoek gemlak word. 

I. Nadat toegelaat is vir die Imnsaksies wal nie 
in hierdie analise in ag geneem is nir, wil d il voor­
kom asof onder huidige omsland ighede interne bron­
ne, d.w.s. bruto besparing van sakeondernemings, 'n 
uiters be!angrike col as bron van beleggingsfondse 
gespeel het. 

2. Die gedrag van interne finansiering verdien nou­
hurige aa ndag in toekomstige studies van beteggings­
neigings, nie aileen wee ns die absoluut en betreklike 
grooHe van die belrokke bedrag nie, maar ook omdat 
d rt bernvloed word deur faktore wat versk il van die 
wat d ie aa nbod van sp:18rfondse van beleggers wat 
in hulle individuele hoedanighede optree, reguleer. 

3. Van d ie Iota Ie intrrne bronne word bykans 
die helrte verkry d.m.v. voorsienings lIit lopende in­
kome vi r waardevcrmindering van bestaande vaste 
bates, terwyl die orige gedeeJte onverdeelde winste 
veneenwoordig. 

4. Die gebruikmakinll vlIn interne finansiering 

deur produksietakke, vir sover dit die vorm van on­

verdeelde winste aanneem, word begrens deur d ie 

koers van toenamc van die inkome van die ver· 

skillende bedryfstakke. 

xvii 

5. 8eleggers, in hul hoedanigheid as aa nbieders 
van eksterne foodse gee aandag aan die male van 
likwiditeit en risiko verbonde aan die besit van 
verskillende soorte fi nansie;le bates. Die beskikbare 
inligting dui aa n dal in die afgelope tyd meeste 
eksterne fondse die vorm van vaste rentedraende 
beleggings en kontraktuele besparings aangeneem hel. 

Slegs 'n betrek lik ondergeskikte dee! van die resentr 
totale toevoegings lot finans it!le bates is gehou in 'n 
Hkwiede vorm, d.w.s. kontant en onmiddellik opeis­
bare deposito's, of in die vorrn van Aewone aandele. 

6. Dic grootste gedeeJte van die fondse bell!: in 
bates wat 'n vaste opbrengs oplewer. en aile fondse 
in d ie vorm van kontraktuele besparinAs, is aan 
gespesialiseerde insteUi ng! toevertrou, nl. finansiele 
tussengangers in eersgenoemde, en versekeringsm:tat­
skappye, pensioen- en voorsorgfondse in laasge­
noemde geva l. 

7. Tn die meesle gevalle dra finansiele tussen· 
gangers, insluitende versekeringsmaatskappye, fondse 
oor na die uileindeJike gebruikers in die vorm van 
lenings, Hewers as aandeleka pitaal. Finansicle hulp 
word verder hoofsaaklik in die vorm van direkte 
lenings voorsien. d.w.s. deur die verlening van kort­
tcrmynkrediet in verskeie vorme, en in die geval 
van langtermynlenings, deur die toestnan van ver­
bandlening~, rerder as i"direk. d.w.s. deur loevoeg­
ings lOt hul verhandelbare effekte-portefeuljes. Die 
uitsondering in hierdie geval is pensioen- en voor­
sorgfondse, hoofsaaklik d ie wat deur die staatskuld· 
kommissarisse geadminislreer word. 

Tot 'n sekere male weerspicel hierdie ontwikkeling 

tcn gunsle van direkle tenings die invloed van die 

m:ukverskynsel dat gedurende 'n tydperk van styg· 

cnde rentekoerse die houer van vcrhandelbare lang­
termyneffekte bloolgestel is aan 'n kapitaalverlies 

jndien hy die effekte verkoop voor die vervaldalum. 

8. Groot inter-industrieverski lle beslaan I.a.v. d ie 

metode van fina nsieeing, wat op sy beun weer bein· 

vloed word deur die uiteindelike gebruik wat van 

nuwe kapitaalfondse Bemaak word. In die handel 

en distribusie en ook in die fabriekswese is die be· 

hoeftc5 aan bedryfskapitaal relatief beta ngrik , wat 

die verle ning van korttermynkrediel deur eksterne 

bronne noodsaaktik maak om sodoende loenames 
in voorrade en hande1sdebiete Ie finansier. Aan die 

nnder kant benodig kapitaalintensiewe ondernemings, 

soos openbare outsbedrywe en vervoerondernemings, 

hoofsaak lik langtermynfondse wanneer hulle die om­

vang van hul bedrywighede uitbrei. 
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