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MONETARY AND BANKING REVIEW 

Du ring the first quarter of 1957, the Union's 
monetary volume of economic activi ty continued 
to increase at approximatel y the ralc which pre­
vai led during 1956. As will be seen from Ihe table 
below. Ihis further upward movement was reflected 
In increases, after correction [or seasona l move­
ments, in bank dcbits, discounts and adva nces of 
the commercial banks, imports and exports, railway 
earn ings and retail sales. On the other hand. build­
ing plans passed continued to show a declining 
tendency. 

Indexes - EXc/lldillg Seusollal MovemclIIs 
(1948= 100) 

1956 ,,, ,,' 4th 
Qtr. Q". Qlr. 

Bank Dcbils _____ 202 204 209 
Slock Exchange Turnover 72 42 " Discounls ,od Advances of 

Commercia l Banks __ 209 195 198 
Value of Im pOrts - 151 134 118 
Value of E~pOrlS (ucluding 

Gold) ______ 2>8 34. 304 
Railway Earning5 - - - 200 197 198 
Value or Reloil Sales' 131 12& I II 
Value of Properly TraluaCl;On$ 82 ' I .. 
Value of Duilding Pbns 

Passedt - - - - - II I I2l IlS 

BALANCE OF PA YMENTS 

1957 ,,, 
O,lr. 
213 
66 

210 
15. 
317 
203 
III 
B2 

11 2 

Largely as a result of a substantial reduction in 
the net current deficit with the outside world, the 
Union's total gold and fo reign exchange reserves 
showed a much smaller decline during the firs t 
quarter of 1957 than during the corresponding 
period in 1956. The gold a nd foreign exchange 
reserves of Ihe South African Reserve Bank increased 
(ronl t.:t 31.U million to £135.3 million during the 
firs t quarter of 1957, but, on the other h:lnd, the 
foreign excha nge holdings of the commercial banks 
and the Un ion Government decreased by about 
(9 million . giving a net decline of a bout £5 million 
for this quarter, compareu with a decrease of about 
£1 1 million during the first quarter of 1956. 

Imports increased from EI29 million in the first 
quarter of 1956 to EI35 million in the first quarter 
of 1957, and exports, excluding gold and ships' 
s tores. from [9 1 million to £ 110 million, with the 
result that Ihe Union's trade deficit dropped from 
£38 million to £25 mill ion, or by £13 mill ion. Fur­
thermore, Ihe net gold output increased by about 
£] million . while net current invisible payments is 
estimated to have declined by about £2 million 
(largely due to increased receipts fo r ships' stores), 

• Fjve Urba n Areas (revised figures). 
t Eighteen Urban Arcu. 

so that the net current deficit with the o utside 
world showed a drop of about £18 million, namely, 
from about £21 million 10 about £3 mill ion. 

Comparing this estimated net current dCifc11 of 
about £3 million in the first quarter of 1957 with 
the decline of about £5 million in the to tal gold 
and foreign exchange reserves, it would appear that 
the Union eXperienced a total net outflow of capital, 
including trade credits, of aboul £2 million during 
this period . Tn this connection it is known that 
the Union luid it~ sub<;cri.ol ion of (0,4 mi ll ion to 
the International Finance Corporation, and repaid 
a Swiss loan of £2.5 million, as well as £3.6 mill ion 
of the revolving dollar credits received from a group 
of American banks, wh ile it drew £2.6 million under 
the I.B.R.D. loa ns as against repayments of £0.6 mil· 
lion. Official capital movements, therefore, accounted 
fo r a net outflow or about £5 milt ion, so that it would 
appear that there was a net inflow of private capital 
from all sources of about £3 million. This net 
inflow occurred in spi te of a net sale of about 
£2 million of securities by foreigners through Union 
~tock and share brokers, and it appears, therefore, 
that the net infl ow of other private capita] funds 
amounted to about £5 milliol) dUring this period, 
of which £1 million represented net drawings under 
the ma nium loans. 

Following the increase to £135.3 million during 
the first quarter of 1957, the Reserve Bank's gold 
and fo reign exchange reserves declined to £127.6 mil­
lion by the end of May. This decl ine is in keeping 
wilh the usual seasonal movement during these 
months when imports tcnd to rise a nd exports 
lend to decline. 

MONEY IN C IRC ULATION 

The q uantity of money in circulation in the 
Union, which had declined by £17 million d uring 
the first four months of 1956, and then increased 
by £]0 million to £462 million during the rest of 
the year, again declined by about £15 million during 
the first fo ur months of 1957. namely, to £447 million 
at the end of April. During the last-mentioned 
period. the amount held by the Government actually 
increased by about £9 million, but this increase 
was more tban offset by a decline of aboul £24 mil­
lion in the amount held by the private sector. 

The net decline in the total money supply during 
the first fou r months of 1957, was la rgely due to a 
further shift of about £9 million from demand to 
time deposits wi th the commercial banks, although 
a decrease in the Union's gold a nd foreign exchange 
reserves and a decline in bank credit were contribu· 
tory fa ctors. Reserve Bank credit increased by 



about £4 million, while commercial bank credit 
declined by ahoul £6 million. The latter decline 
was, however, largely the result of a drop of 
£2 1 million in the banks' balances with the National 
Finance Corporation, their discounts and advances 
and their investments baving increased by £10 mil· 
lion and £5 million, respectively. 

These tendencies in the commercial banks' assets 
represent a reversal of Ihe posi tion which prevailed 
during the greater pari of 1956, when there was a 
slrong tendency towards increased liquidity. Whereas 
the banles' total liquid assets increased from 
£184 million at the end of March, 1956 to 
£260 million at the end of that year, they declined 
to £242 million by the end of April , 1957, On the 
other hand , their discounts and advances, which had 
declined from £285 million at the end of March, 
1956 to £265 million at the end of October of that 
year. rose to £289 million by the end of April, 1957. 
In this connection it will be recalled tha t d uring 
1955 Ihe commercial banks were requested by the 

'x 
Reserve Bank to restrict credit (or consumption and 
fixed capita l purposes. This req uest was with· 
drawn late in 1956, although it was intimated that 
some measure of restriction of credit for consump· 
lion should still be maintained, 

COMMODITY PRICES 

While retail prices continued to increase during 
the first four months of 1957, wholesale prices 
showed a declining tendency. The index of retail 
prices (base: 1948 = 100) rose, namely. from 140.3 in 
December, 1956 to 14 1.3 in April, 1957, while that 
of wholesale prices (all goods) declined from the 
new high fi gure of 159.6 to 157.8, respectively. This 
decline in the wholesale price index was accounted 
for by a decline in the index for Union goods, the 
index for imported goods having shown a small 
increase. 

T . W. de 10ngh, 
Head : Department of Econo· 
mic Re~a rch and Statistics. 



DIE UNIE SE NASIONALE REKENINGE IN 1956 

Tabellc XXXV JI en XXXVII I in hierd ie KWQr­
loath/ad gee vooriopige sksHings van kapilsalvorming 
en die nasionaie reken inge va n die Unie vic die 
jaar 1956, en hcrsicne syfers vir vroecre jare.' 

Dit' Gl.'muliskap Sf' Eicotlomiese Begroting 

Nasionale rekeningeslalistiek verskaf inligting aan­
gaande die inkome en uitgawe-Iransaksies van die 
vier hoofsck lore ~at aan d ie ma rkhuishouding deel-

ncem. 01., verbruikcrs, sake.ondernemings. openbare 
owerbede, en, ten SIOIlC, die intcrnssionale sektor. 
Die onderlinge vcrwantska p tussen hicrdie transaksies 
ged urende 1956 kan opgesom word in die soge­
naarnde "Ekonomiese begroling van die gemeenskap" 
wat in label J aangetoon word. 

Die label toon dal die .,Ekonomiese begroting" 
saamgeslel is uil vier begrolings, t.w. (I) die begroting 
van inko me en uitgawe van verbruikers (d ie ,.per· 

TABEL 1. 

Die Utlie se Ekollomiese Begrotin8 1956 
(I mil;tnllc) 

A. 

Ekanomine SCklOf 

PERSOON LIKE SEKTOR: 
I. Bcskikbare persoonlike inltome _ 
2. Uitgawe op goooere en diensle 
]. Persoonlike besparing ( + ) H_. 

B. BESIGHEIDSEKTOR:' 
I. Maatskappybesparing en waardeverminder-

ingstoelaes __ _ 
2. Bruto tapitaa lvorming 
] . Oorskot van kapitaaluitgawe ( - ) 

C. OPEN BARE SEKTOR: 
(i) Lopem/e IronsouieJ: 

J. Belasting- en aoder ontvangste . __ ._, ] 47 
M imu: Oordraghetalings en subsidies 67 
Netto inkome •.•... _. '_H _H __ ._ HH. ". 

2. Totale lopende uilgawe van owerhede _ 
M inus: Oordragbetalings en subsidies 
Aankoop van g~ere en dienste _ 

3. Lopeode surplus (+) ___ . __ _ 
(ii) KopiloQ{lIitgowe: 

1. Waardeverminderingstoelaes _ 
2. Kapitaaluilgawe _ _ ___ _ 
3. Oonkot va n kapilaaluitgawe ( _ ) 

D. INTE RNASIONALE SEKTOR : 
I. Balans io lopende rekening _ .• _ . _ 
2. Oorskot van inkome (+) 

TOTAAL: Brllio VolXsproduk ( = Bruto VolksuitH 
gawe) _. __________ H . _ 

I. '0 8cspn:k.iDi I'an die hcraicne sy(crs I'if die pcriode 
1946-56 sal in 'n I'o[gcnde ui1lawe I'IIn hicrdie K 'OIlIr-
1IIIIIbiod l'C~yn. 

Inkome 

(I) 

1,461 

224 

280 

2. 

1.991 

29. 
.7 

Oorskat van 
inkome (+) 

Uitpwc .1 
lekorl (-I 

(2) OJ 

1,300 
+ 161 

33. 
- 11 2 

227 

+ " 

143 
- 11 7 

- ll 
+ )\ 

1,991 o 



soonlike seklor"); (2) die begroling van inkome en 
uilgawe van sake-ondernemings; (3) die begroting 
van inkome en uitgawe van die inlernasionale sek tor. 
d.w,s. die Unie-regering, Provinsiale Administrasies 
en Plaaslike Qwerhede, en ten slotle (4) die begroting 
Vln ink orne en uitgawe van die internasionale sektor. 
Die lotale inkome en uitgawe van die gemeenskap 
as 'n geheel is gelyk aan die Brulo Volksproduk! 
en Bruto Volksuitgawe, onderskeidelik. 

Kolom 1 van die label toon die inkomes wal aan 
die onderskeie sektore toelcom lerwyl d ie Iweede 
aa ndui hoe die bruto volksproduk aangewend is. 
Die laaSle kolom toon aan in watter male elke 
sektor in staat was om sy lopende of Irnpitaaluitgawe 
uil sy beskikbare inkome te finansier, terwyl dit 
vir die ekonomiese slelsel as 'n geheel die nelto 
toevoegings 101 en die Irekkings op besparing aan­
dui. 

Die persoonlike sektor se rekening! onderskei 
IlLssen onlvangste in die vorm van beskikbare inkome, 
d.w.s. persoonlike inkome minus persoonlike belils­
lings, en uitgawes aan verbruiksgoedere en dienste. 
Die saldo in die verbruikers se begroting verteen­
woordig persoonlike besplring. wal 6f direk gcbruik 
word om in die behoefles van nie.geinkorporeerde 
ondernemings ten opsigte van kapitaalgoedere Ie 
voorsien, 6f tOI die beskikking geslel word van ander 
leners in die kapitaalmark, nl. geinkorporeerdc 
ondernemings en die verskillende openbare ower­
hede. 

(n die geval van die "Besigheidseklor" verwys 
" inkomc" na (I) maatskappybesparing in die vonn 
van onverdeelde winsle, en (2) waardeverminderings­
toelaes van aile sake-ondernemings, d .w.s. geinkor. 
poreerd sowel as nie-geTnkorporeerd. Tesame ver­
teenwoordig dit die bruto besparing van sake-onder· 
nemings in dic vorm van fondse wat uil die jaar 
se lopende inkome teruggehou of op reserwe geplaas 
is vi r die doeleindes van kapitaaluitbreiding of 
-vervanging. "Uitgawe", op sy beurt, verwys na 
die atlnkoop deur sake-ondernemings van kapitalll­
goedere. 

In die owerheidsrekening word 'n onderskeid 
lussen die seklor se lopende en kapitaaltransaksies 
gemaak. Die lopende inkome van die owerhede 
verteenwoordig alle soorte belasting plus inkome 

2. Hierdie begrip i~ di~ mces omvuttende maau.taf van die 
waarde VBn produksie of inkome wat die iCvolg is mn 
die ekonomiesc aktiwiteit gedurende cnige spesifieke 
j3l1r. Oil word gedefinieer 8$ die markwaarde van 81 
die finale goedere cn diellSle Wilt deur die volk gedu­
rcnde 'n gegewe periode voongebring word, en kan 
afgelei word deur by die netto volksinkome by te tel 
(a) w8ardeverminderin8S~oclaes, d.w.s. toevocgings tot 
rcserWC$ vir d ie vervanging van verslete of verouderde 
kallitaal, en (b) indirekte bela!Rina minus subsidies. 
Die redc waarom die woord "finale" in die uitdrukkina 
"finale goedere en dicnste" gebruik word, is omdat nie 
aile ~oedere wat in 'n gegewe periode geprodu5CCl" word 
in die bruto volksproduk ingesluit word nie. 1"lt1'­
med/~re goedere, d.w.s. Uont!sto_e en half-klaar­
goedere wat nie vir die bevrediging van lopende of 
kapitaalbehoeftes aangekoop word nie, word uitgesluit 
omdat hulte gebruik word in die produbie van lirule 
goedert. 

., 
uit eiendom, terwyl die lopeode uitgawe (I) die aan· 
koop van lopende goedere en diensle en (2) oordrag­
betalings' en subsidies, omvat. Die tweede pas 
moet egter van die tolale owerheidsinkome en +uit­
gawe afgetrek word voordal laasgenoemde by die 
bruto volksproduk en . uilgawe, onderskeidelik, 
ingereken kan word. Socs hierbo gemeld, het 
hierdie begrippe op die prodllksie van soedere en 
dienste betrekking terwyl oordragbelalings en sub­
sidies belalings verleenwoordig wat op algemene 
gronde van sosio·ekonomiese be[eid en nie vir die 
produk.sie van goedere en dienste nie, gemaak word. 

Wat die owerhede se kapitaalrekening betrer, het 
kapilaalbesteding betrekkins op (I) • .algemene" 
owerheidsuilgawe op posle soos die konslruksie van 
paaie, strate, open bare geboue, ens., en (2) die uil­
gawe op kapitaalbales van sake-ondernemings va n 
owerhede, bv. die Suid-Afrikaanse Spoorwee en 
Hawens en Lugdiens, die Oepartement van Pos-, 
Telegraaf- en Teie[oonwese, en die handelsdeparte­
menle van munisipaliteite. 

Die internasionale rekening weerspieel die nelto 
veranderings in dic Unie se finansiele posisie in 
verhouding lot die res van die wereld. Aangesien 
die Unie meer goedere en diensle van builelanders 
ontvang as wat dil aan hulk !ewer, verleenwoordig 
die verskil 'n tekort in ons transaksies met die res 
van die wereld. Hierdie tekort word goedgcmaak. 
deur 'n "oorskol van inkome" in die derde kolom. 

Oil sal opgemerk word dat die totale van kolomme 
(I ) en (2) £1,991 miljoen beloop, wat die geskalte 
bruto volksproduk of -uitgawe vir die jaar 1956 is. 
Aangesien. ten opsigle van enigc vorige periode, 
tomle besparing gelyk aan lolale kapilaalvorming is, 
moet die lola'l l van kolom (3) noodwendig nul wees. 

Olllangse veranderings ill die aanwendiflg vall d'e 
Bruto Volksproduk 

Die nasionale rekeningesyfers vir die afgelope 
paar jare toon dat daa r 'n neiging tot verslapping 
insetree het I.a.v. een van die belangrikste onder­
afdelings van bruto volksuilgawe, t.W. brulo binne­
landse kapitaalvorming. In werklikheid dui '0 ver­
gelyking van die voorlopige syfers vir 1956, en 
die hersiene syfers vir vroeere jare, daarop dat vir 

Die bellrippe .. bruto volksproduk" en "bruto volks­
uitgawe" verWY5 na alternatiewc maniere waarvolgens 
die markwaarde van die opbrtngs van goedere en 
dienste bepnl kan word. Ecrsgenoemde Iaat die klem 
op die produksiekant val. terwyl S'j leenllanger asn die 
uitgawekant aandui hoc die produksie van die hand 
ge";t word. 

3. Die sektor ,.Persone" sluit nie a ileen persone in in 
hulle kapasileit as finale verbruikers nie, maar ook aile 
lIi" ' geillkOTp(>rf'trde sake-onderneming$. d.w.s. onder­
nemings wal besit word drur individuele sakcmanne, 
families en vennootskappe, met: insluiting van boere en 
professione1e penone war vir eie rtkcning werk en in 
wic se geval geen onder$keid tU5SC n die "salaris"- en 
"wins"-elemenle van hul inkome moontlik is nie. 

4. Die bclangrikste pos onder hierdie lloof i~ pensioen­
betalings aan oucs van dae, ouds:ryders. blindes en 
kreupeles. 
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die eerste keer sedert 19.52,3 lotaft! binnelandsc: 
kapitaalvorming, d.w.s vaste kapitaalvorming en die 
netto verandering in voorrade wat deur sake-onder­
neming5 gehou word, verlede jaar ·n a£waartse 
neiging getoon het. Inagnemende sulke (ak lore soos 
die buitengewone hoe peil van kapilaalvorming wat 
gedurende die na-oorlogse periode bereik is, die ge­
voeligheid van beleggingsbesluile I.a.v. veranderings 
in die ekonomiese klimaat en die heersende lekort 
aan risikokapitaal as gevols van die a£name in die 
kapilaalinvloei van OOT$U, skyn dit ester aso( d ie 
beeindiging van die vroeere hoogkonjunktuurtoe­
sta nd in die Unie se: kapilaalmark 'n verdere VOO f ­

bee1d is van die stadiger koers van die uitbreiding 
van d ie Unie se ekonomie sedurende 19.56.' 

Oesnieteenstaande was die peil van verlede jaar 
se kapitaalbesteding nog betreklik hoog, soos gesien 
kan word deur sy aandeel in die brute volksuitgawe, 
I.W. 24.1 perstnt, Ie verge1yk met d ie ooreenstem­
Mende verhol1ding van 22.8 persen t vir d ie voor­
oorlogse periode, 1934-38, en 28.7 en 30. 1 persent, 
onderskeide1ik, vir die jare 1947-48 en 19.5 1 waarin 
hruto kapi taalvorming sy na-oorlogse: hoogtepunt 
bereik he!. 

As die implikasies van die onlangse laer koers 
van kapitaa lbesteding gesien word teen die breere 
agtergrond van die Unie 5e nasionale rekeninge, is 
dit belangrik om Ie let op die uitbreiding in d ie 
Unie se: uitvoerproduksie gedurende die a(gelope 
jare. Uitvoerproduksie en kapitaalvorming het die­
seUde stimulerende uitwerking op die inkome- en 
verbruikstandaarde van die gemeenskap, en die 
onderstaande gesewens loon dal die uilbreiding in 
uilvoere vergoed het vir die nadelige ui lwerking 
wal die a£name in beleggingsaktiwiteite op die peil 
van die volksinkome mas gehad het. Tn hierdie 
verband kan melding gemaak word van die belang-

rike rol van uilvoerproduk5ie a5 'n bepalende fak tor 
I.o.v. die peil van die Unie se volksinkome gedurende 
die vooroorlogse periode. Die vooroorlogse ver­
houding van uitvoereT tot brute volksproduk was 
byvoorbeeld gemiddeld 30.5 pemnt vergeTeke met 
d ie laere sy£er van 22.g pemnt in die geval van 
brute binnelandsc: kapitaalvorming. 

Oil is welbekend dal gedurende die periode on­
middellik na Wcrddoorlog II , die groolsle gedeelte 
van die Unie. se brulO volksproduk aangewend is 
vir die bevredigins va n die bui tengc:wone hoe opge­
hoople binnelandse vraag na verbruiks· en kapitaal. 
soedere, Verder hel die bestaande toestand van 
volle indiensneming die uitbreiding van die binne-
1:lI1dsc .. anbed van goedere vir alternatiewe gebruike. 
oor die korttcrmyn beskou, beperk, en sodoende 
is die gedeclle van die land se produksie wat vir 
tlitvoer beskikbaar was. verminder tot benede die nor­
male pei!. SedeTl 1949 het invoerbeheer en 'n 
verskeidenheid fiskale en moneU~re maatreels egter 
geneig om 'n verandering in die aanwend ing van 
die brulo volksproduk te weeg te bring. Melding 
kan ook geOlaak word van die stimulerende uit­
werk ing wat die volgende faktore op die Unie se 
uitvoerhandel gehad het, nl. (f) die toename in die 
produksievermoe wat hoofsaaklik die gevolg was 
van die groot na·oorlosse kapitaalbelegging in die 
twee tradisionele uitvoernywerhede, t.w. mynwese 
en landbou: (2) die koms van uraan; (3) die toe­
name in uitvoere van fabrikate na die Federasie e.a. 
A£rika-gebiede, en (4) die verbetering in vervoer­
toestande. 

Die gegewens ui tungesit in label 2 weerspieel 
die bogenoemde verskuiwing in die verhouding IIIS­
sen die alternaliewe gebruike va n die bruto volks­
prod uk sederl 19.52. 

TAB EL 2. 

8nllo Vofksproduk en Jy A(IIII1'('lIrfim:, IQ.52·1956 

--.=:;;;;-,-----­
HR \lTU Y0 11<SPROl)lIlC 

19.52 
19.53 
IQ.54 

H'"IO 
• .,Ik._ 

r.od.k.l. 

(0) 

,. 
1,4 10 
1,623 
1,76.5 

N.H" ..... -
"d.tI"~ 1< .. 1, II 

'" , . 
+ 129 
+ 213 
+ 142 

1 867 19.5.5 ,+ '02 
0'9:.:'.::.6-=-=-'--"'.,99, :.:'_ ---'+ 124 

• Vel. VOdnotl S. 

Por"",n_ N.no 
IIh on ~ ... 

'''''uh.ld._ ud .. ln~ 
•• rb",lk K.,I. O J 

III '" --,- ,-
1,153 + 143 
1,263 + 11 0 
1,32.5 < 61 
1414 " 89 • 
1 • .527 + 113 

IlRlITO YOLK"S",O";T~G"A~WOE;;----------

• 
B,u! .. 
bln"o· 
lMd .. 
• pu .. ,_ 
ft,.,I., • 

,. 
JJ ' 
430 
485 
5(" 
479 

Nettn 
"0'-

.. d.,lft q 
1<,,1. '" '" 
,-

- .5.5' 
+ 99 
+55 
+ '9 
- 25 

H.I.n. Nona ,. . .. -
lopendo ".d .. IM 
"k..,ln, K~ 1. 1'1 

'" '" ,. ,-
- 74 +41 
- 70 + 4 
- 45 + 25 
- 51 - 6 
- 15 +36 ----

.5. Die afname in die 100alf binnelandse bpilnlvorming 
aedl.lrende 19'2 moe! l.Iitsluitlik loo:aesli:ryf .... ord aan ·n 
nCIIO afname in die beleaina in voornde, na die 1.1;1-
50nderlike lroot loevoelinll 101 voornde Kcdurende 
die vorille par IOf invoerbetoeer venlap is. 

Ii. VIII. dr. T. W. de Jongto 5Ie .. Oorsig \'lin ekonomicSl' 
loestande in die Unit In 19S6·' In hierdle KWllrltN1l­
blad, ~bart 1951. 

7. Met instuilina van die .... ~afdc van die Unit se netlo 
goodpnxh'ksie. 



Gegewens vir die periode 1952·56 t.o.v. die uit­
breiding van die Unie se sigbare uitvoerhandel,' 
wal hoofsaaklik verantwoordelik was vir die af­
wallrlse neiging geloon deur die pos "Balans in 
lopende rekening" in tabel 2, word saam met die 
betrokke invoersyfers in tabel 3 getoon. 

TABBL 3. 
Die Unie se Uitvoue en Invoere. 1952·56 

1 ... ·'~'·Jur I •• ,-It,,-j .. , 
r ,~, lh .,,,,, ..., '~r· in' ....... ,·~O_ 

.~d.,J~g a.d"tng 

,- ,- ,- ,. 
1952 '" '" 1953 .41 + 12 421 +. 
19S4 '" +46 411 +14 
19S5 "2 +ll '" +" 
1956 ", +" • 94 + • 

Die rol wal brulo kapitaalvorming en uitvoere 
onderskeidelik in die Vnie se ekonomie seder! 1952 
gespe:el hel, kan ook geTIlustreer word deur die 
syfers wat in label 4 aangetoon word . 

TABBL 4. 
Die Aandeel van Bruto Binllelandse Kapifaal. 
vomrillg en Uitvoere in die Unie se Bruto 

Volksproduk. 1952-56 

Ao.d .. 1 "on 
b ... ,,, Aa.d •• 1 

b .. ".lo." .. • •• ,-, k.opl, .. I,.n, .. tB~ ~" .... r. 
~ " 19S2 23.5 30.4 

1953 26.5 27.2 ,,,. 27.5 27.6 
1955 27.0 29.' ",. 24.' 30.1 

Bmlo bi"lIelalldse kapilaa/vormlllg volgen.r lipc vall 
lIitgawe. 1946-56 

Aangesien 'n steeds toenemende gedee1te van die 
toevoegings tot die Unie se produksiekapasiteit 
gedurende die na-oorlogse beleggings-.. boom" nou 
begin om 'n bydrae Ie maak tol die lopende aanbod 
van goedere wat beskikb!lar is vir binnelandse en 
builelandse gebruik. mag dit nultig wees om, vir 
verwysingsdoeieindes, d ie totale uitgawe sedert 1946 
op nuwe en verbeterde produksiemiddels onder die 
hoofde soos in tabel 5 hieronder. aan te toon. 

Vii die label sal opgemcrk word dal die 10lale 
bclegging in die vcrnrlamste uitvocrnywcrhcde, ni . 
boerdery en mynbou, £937 miljoen bedra het, wat 
gel yk is aan 37 persent van die totale private 
kapilaaiuitgawe. Die tabel toon ook dal van die 
verskillende kalcgori« van kapilaaluitgawe wat 
onderskei word, die Suid-Afrikaanse Spoorwee, 

8. Die syfers wat in label 3 aette word, het belrelr.k..i ng 
01) d ie uitvocre van handelsware en die wasrde van 
die Unic se oCllO gOlldproolllr.sie. Onaelllkk ia het die 
in- en Ilitvoersyfers 01) die Unie insluil~"dtl Sllidwes­
M rika en d ie Pro:eklornte betrekking, tcrwyl d ie brute 
volksproouk en -uitgawe na die Unie aileen verwys. 
Vir tegnicse redcs, rakende die metooe WlIarop die 
be:rokke segewens bereken word. is uparte buitelandse 
hllndelsyfers vir d ie Unie aileen Die besIu'kbaar nie. 
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Hawens en Lugdiens en Filbriekswese die groolste 
ka pilaillbed rag in die openbare en private sektore, 
onderskeidel ik, geabsorbeer het. 

TABBL 5. 

Brulo Binnelandse Kapitaalvorming volgl' lU 
TipI' VO Il Uirgawe. 1946-56 

(£ miljoene) 

A. OPENHARE SE KTOR : 
I. Vervocr: 

Spoorwe(!, haweos eo Illgdiens __ 
Paaie en brLle _ 
MLinbipale vervocr 

2. Ekktriese lull: 
Eskom 
Munisip3'e ondetnemioas 

1. YMer en staut, olie-Ilit-Slccnkool en 
under {)rojekte v!ln openb.are korpou· 
sies cn !I."lte-ondernemiogs vao ower-hcde _ ____ _ ____ _ 

4. Mllnisipaic dienSle (Slrate, dreinering. 
riolerina, cns. ) . ____ __ _ 

5. Verbindings (leldooo· en lelcgraaf-
dienste) __ _ _____ _ 

6. 8eiIProeiinll en munisiDale WlIlerwerke 
7. Provinsiale skole en hOilPitalc __ 
8. ()pcnbare behuisin,skemas __ _ _ 
9. Aile ander oocobare kapitaalvorming 

38' 
SO 
JO 

, .. 
" 

47. 

'" 

'" 
go 

" 6J 

" 6J 

TOTAAL : OPENIIARE SEKTOR _ 1.284 

8 . PRIVATE SEKTOR : 
I. Dot:rdery 469 
2. Myowese ___ ._ 468 
3. Fabrickswcse _ _ 629 
4. Private woongeboue 471 
5. Aile ander privaat _ 455 
6. OordragkoSle 69 

TOTAAL: PR IVATE SEKTOR 2561 

G ROOlTOTAAL . __ _ 3.845 

'n Ander belangrike aspek van die Unie se tOlale 
na-oorlogse kapilaalbesteding is dat die propor­
sionele aandeel van d ie ope:nbare sektor in die 
groottolaal ongeveer ecn-derde beloop. Hierdie 
verhouding was 001:: van krag in die voor-oorlogse 
tydperk (1910-39). 

Bruto KapifQalvorming ill /956 

Die kapitaa\uitgawC3 van d ie dr ie hooftipes van 
organisasies wat in tabel XXXVIl ondenkei word, 
toon uileenlopende neigings gedurende 1956. In 
die seval va n Openbare Owerhede is 'n aa nsienlike 
loename merkbaar, hoofsaaklik as gevolg van '0 
styging van £10 miljoen in die kapitaaluil8awe van 

Demietetnslnande gee bostaande syfc:rs 'n alaemene 
aandll iding van die neigin, in die Unie se bllitelandse 
handel. 

Die pos ,.Ballns in lDpende rekening" in tabel 2 is 
aangesuiwer om die netto vcranderina irl die Unil! se 
bet.Il lin&sbalans Ian te tooo, terwyt die pos in die 
betalingsbalanstabel (tabel XXXIX) in hierdie K "'Qr_ 
tQQlblad na die Unie, inslLlitende Sllidwcs-Afrika en 
die Protektorote verwy •. 



die Suid~Afr ikaanse Spoorwee. Hawens en Lugd iens. 
"Openbare Korporasics", d.w.s. Eskom, Yskor, Sasol 
en ander semi-staalsondernemings, het hulle ui tgawc 
op d ie 1955-peil gehandhaaf, maar die syfer! vir 
d ie dcrdc sektor, naamlik Private Ondernemings, loon 
'n merkbare afn ame, wat op £4] miljoen gesktlt 
word. 

Beleggi ngsbedrywigheid in die private sektor is 
natuurlik baie meer onderhewig aan sikliese ver­
anderings as die van open bare liggame . Dit geld 
veral in die geval van veranderings in voorrade wat, 
volgens d ie hu idige ska Uings, vir ongeveer die helfte 
va n die a[name in private kapilaalvorming verant­
woordelik is. Verder was d ie uitgawe op vasle 
kapitaalbates in die geval van die landboll, mynboll. 
fab riekswese' en woongeboue op 'n laer peil. 

Die bewegings oor die afgelope drie jasr in die 
kapi taal uitgawe van die bogenoemde tipes van orga­
nisasies, asook in d ie dde hooftipes va n bates wat 
onder bruto kapitaalvorm;ng ingesluit word , word 
in label 6 aangeloon. 

T ABEL 6. 

BfIIln Kapiraa/J'orming vo/gens Tipe wm Orga-

A. 

I. 
2. 
3. 

8 . 
I. ,. 
3. 

• 

Ilisasie en voigens Tipe ,·an Bare. / 954-56 

T irE VAN ORGAN ISASIE : 
1954 1955 19515 
Cm Cm {III 

Openbllre owerhcdc 120 m 143 
Openbare korporasi!:l J9 11 11 
Priv31c ondcrncmin&5 3:6 '" )05 

TOlaal - -- '" 
,.. 479 

TI PE VAN BATE: 
Gcbolle cn konstwksic· 24~ 2~~ ~OI t 

Masiineric. instalbsic '" toc-
rlistinB : 14 '" IS' 

Tolale vastc kapitulvorminB" '" 452 "0 
Nello verandcrinll in voorr:ulc " ~~ 19 

Totnt '"' "" '" 
t n.1ull.nd~ "",d'. vlo.l< .. ·.t In d;~ yov.1 '·on v .. ~Of>< .... v .. t~ 
. I.ndo .. unw~ .. n i •. 

t Ondonk. dl~ utlnv •• d.I •• d. n~lglng t .•. v. aU. p,lv". k",, _ 
_ lhlk,lo. I",," dl~ tN • • !.)"r~r ·n "yglng rn 19S1i '.M"~ dr. 
bol,~kllh g,""1 ,~." • .,~ ,.'" [1~ .,Urn •• In dlo go ... 1 von 
Or.nh.", O .... ,h.d •. 

Toraie hefeggingsjolldsc beskikbaar. 

Die nCtlo vcranderings gedurende d ie afgelope 
twee jaar in die verskiilende poste wa t tesame die 
tor ale beleggingsfondse uitmaak, word in tabel 7 
aa ngetoon. 

Vo!gens d ie hu;dige skatlings het private binne­
landse bespari ng, d.w.s. persoonlike en maatskappy­
besparing, op ongeveer diese\£de pei! gebly gedurende 
die Iwee jaar onder bespreking, maar terwyl persoon-

9. Dic buiesc in liglincsbron is die jaarliksc SenSII! von 
N,·werheidsillri,ling$, maar omdar die iongSic ~skik­
!KIre syfcu op die janr 1951/' 2 bclrckking hel, is 
iikattings vir die ialcrc jare op steekproefgcgewen3 in 
die gcval van bestaande onderncmings gcbascer; voor· 
sicning is ook vir die kapitaalui tll:twe van nuwc onder­
neminp gemo.ak, Die Sleekprocfgcgewens loon ·n 

.'v 
like besparing blykbaar ietwat afgeneem het. loon 
maalskappybesparing 'n oorcenstemmende toenamc. 
Laasgenoemde ontwikkeling is van groot belang om­
dat dit 'n weerspieeling is van toestande wat teens­
woordig die aanbodkant van die kapitaalmark 
be"invloed. 

TA BEL 7. 

Die Finansiering vall Billllelai/dsc Kapitan/­
/It-.rlnling, 1955-56 

1. t'cr,;oQnlikc bcsp~rin~ 
2. Maa{skopl'),be~p~rinll _· 
3. L.open<.lc ~ uT[}lu~ v~n ow~.hcid,,"" 

liggamc __ __ _ __ 
4. Waan.lcvcrmin<.lcring<.loela~~ ___ _ 

~. Totale br tlto binn~!and!ie be~aring 
1>. Nello bllilelanusc I cning.~ en rcalise­

ring van builelam.t<e bates 

7. TOla!e fonuo;e be<kikbaar 

1955 1956 
lm 
18~ 

" 
OJ 

'" 
4~) 

" ". 

Lm 

'" " 
" 15' ... 
15 

'" 
Oil is welbekend dat die afname in d ie invloei 

van private bui telandse kapitaal gedurende die afge­
lope jare 'n nadelige invloed op die aanbod van 
risikokapilaai gehad he!, 'n gedeelte waarvan gewoon­
lik van hierdie bron verkry word. Oit het groter 
betekenis verleen aan d ie vloei van risikokapitaal 
uit sy vernaamsle binnelandse bron. nl. besparing 
uit winste deur sake-ondernem ings. 'n Gedeelte van 
hierdie aanbod word onder d ie hoof "persoonlike 
besparing" ingesluit ...... at nie aileen na die besparing 
van individue verwys nie, maar ook na die van 
nie-geTnkorporeerde sake-ondernemings, bv, bocre, 
fami liebesighede en ven nootskappe. Ongelukkig 
maak d ie afwesigheid van die betrokke gegewens 
di t egter onmoontl ik om hierd ie bestanddeel van 
besparing deur sake-ondernemings afsondertik Ie 
skat. 

Meee inligting is egter beskikbaar in die geval van 
open bare maatskappye. Oil wil voorkom asor die 
afwaarlse neiging in die buite1andse kapitaalinvloei 
gedurende d ie afgeiope vier ja re vergesel was van 
'n teenwerkende neiging aan die kant van maat­
skappy-besparing, wat volgens skatting van £66 mil­
joen in 1953 tOI £104 miljoen in 1956 toegeoeem 
hel. ' O 

Hierd ie neiging tot 'n groter mate van fi nansiele 
onafhank.likheid van buitelandse bronne wek geen 
verbasi ng in die geva! van die mynwese nie, omdat 
die betrokke gegewens vanaf d ie heel vroegste lye 
toon dat hicrd ie bedryf hoofsaaklik op interne fi nan­
sicring staatgemaak het gedurende tydperke ..... annter 
renlekoerse hoog en loestande in buitelandse kapitaal-

merkbare afwaartsc neiging in die vaste kapiraalvorming 
van vcrvaardigin,sn)'werh~de verlcde jaaf. 

10. d.w.So voordat die maalsl;.app)'bcs.paring~yfers van '·cr­
vaardigings- en handelsonderncminas aangesuiwcr is 
vir kapita3lwiM:e wat in verband stalin met <.lie waar­
<.lcring van voorrade lten oorspronklike koste in 'n 
I)'dptrk v~n s~),l!cnde nrysc. 



marke ongunstig ..... as vir die verkryging van groot 
bcdrae deur middtl van nuwe uitgifte.' I 

Op grond van 'n on tleding van die rekenings van 
myn- en verwante finansit: le en beleggingsmaat­
skappye wat op die ]ohannesburgse Efftktebeurs 
gekwoteer word , ..... ord geskat dat die onverdeelde 
inkomste van hierdie groep maatskappye van onge­
veer £18 miljoen in 1953 tot £23 miljoen in 1954, 
£31 miljoen in 1955 en oor die £40 miljoen in 1956 
toegeneem het. Hierdie toename is op sy beurt 
weer moontlik gemuk dem die aansieniike toename 
in die neuo inkome wat in hierdie nywerheid ont­
staan het, wal, in die geval van d ie goudmynbedryf, 
£118 miljoen, £136 mi!joen tn £160 mitjoen gedu­
rende die jare 1953/54, 1954/55 en )955/56 bedra 
hel, terwyl die ooreenstemmende syfers vir .,ander" 
mynbou £60 miljoen, £65 mi!joen en £71 miljoen 
was. 

As gevolg van die reit dat die groot toename in 
die omvang van die diversifikasieproscs in die Unie 
se ekonomie gedurende d ie argelope drie dekades 
die aanwend ing van nog groler bed rae geldelike 
kapitaal in private vervaardigingsondernemings ver­
eis het as wat vir mynbou-ontwik.keling nod ig was, 
verdien die probleem om voldoende bronne van 
kapitaalvoorsien ing vir hierdie nuwe beleggings­
moontlikhede Ie vind, ook noukeurige aandag. 

In hierdie verband kan d it genoem word dat 
sederl die voor-oorlogse tydperk, baie nywerheids­
en handelsondernemings die korporatiewe onder­
nemingsvorm aangeneem het wat hulle sodoende 
toegang verleen het tol 'n bret:re uing van beleggers, 
vir saver dit die voorsiening van risikokapiraal betreL 
Gevolglik was bulle in staat om die oplewing in 
nuwe uitgifte wat op die Johannesburgsc Effekte­
beurs na die oorlog geheers hel, te benut. In die 
heersende beleggingskl imaat bied hierdie polensit:le 
aanbod bron egter slegs 'n beperkle geleentheid 
om nuwe geldelike kapilllaJ Ie verkry en gevols­
lik wiJ d it voorkom asof d ie betrokke ondernemings 
in 'n loenemende mate van interne finansier ing af­
hanklik word. So byvoorheeld toon sleekproef­
gegewens len opsigte van 'n groot aantal onder­
nemings, wat betrokke is by vervaardiging, handel 
en d iensle, dat die perscnlasie van die totale wins 
wat nie verdeel is nie van 27 persent in die fina nsil!le 
jare 1952/53 en 1953/54 tot ongeveer 30 persent in 
1954/55 en meer as 31 persenl in 1955/56 loegeneem 

II. Vergclyk III Ilia-d ie vc rband, S. H. Frankel ; Capi/ol 
l"veJllu ~1II /" Africa, hoofslIlk J, afdelini: II . pp. 92· 
toS. 
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het. Omdat die o nlaogsc neiging in die neuo inkome 
van sckondere en tersiere nywerhede egter nie so 
sterk opwllarts as di! van mynwese was nie. is die 
koers van toename in die werklike bedrae van onver­
decIde inkome ooreenkomstig laer. 

80 en behlllwe die bed rag wat uit winste agter­
wei! gehou word, is nog 'n verdere interne bran vir 
die finansiering van d ie kapitaaluilgawe van sake­
ondernemings beskikbaar. nl. waardeverminderings­
toelaes. In die geval van private sake-ondernemings 
word geskat dat d il gedurende verlede jaar ongeveer 
(125 miljoen bedra het. 

Afgesien van die ba ie belangrike rol van maal­
skappybesparing onder huidige omstandighede, be­
staan die probleem nog dat hierdie bron van risiko­
kapitaaJ slegs aan gevestigde ondernemings besk.ik­
baar is. Om gevolglik aan die kapitaalbehoeftes 
van ander leners, d.w_s. nllHie ondernemings en open­
bare owerhede, Ie voldoen. moet melodes gevind 
word om die ander beskikbare bronne van binne­
landse kapitaalvorming op die beste manier Ie 
benul.U Oit is welbekend dat cen van die oogmerke 
van begrotingsbeleid gedurende a fgelope jare die 
skepping van aansienlike oorskolte op lopende 
rekening was. maar dit beinvloed op sy beurl weer 
die groolle va n persoonJike besparing. Laasge­
noemde verteenwoordig d ie sluitpos in die binne­
la ndse besparingsrekening en 'n poging om ower­
heids- en maatskappybesparing te verhoog, gegewe 
die volksinkomepeil, sal derhalwe neig om die per­
soonlike besparing Ie verminder omdat individue 
aan die een kant meer belasting sal moet betaal 
en aan die anderkant minder in die vorm van 
dividende sal ontvang as wat anders die geval sou 
wees_ Gevolglik hang die toename van persoonlike 
bespllring uileindelik af van die aa nwesigheid van 
bykomende aansporings om meer te spaar uit lopende 
inkome. Sekere fiskale maalreels is met hierdie 
doel v~~r o~ ingestel, bv. die hersiening van die 
marginale bela~ti ngskaa l in die geva! va n die ho(!r 
inkomegroepe, en die verhoging van die vrysteJlings­
grens I.a.v_ superbelasting. 'n Ander faktor van 
betckenis is die hoogle van die rentekoerspeil in 
argelope jare wat ook die besparingsgeneigdhcid. 
veral van die klein spaarder, beTnvloed. 

D. O. Franzsen. 

C . Melding kan in Ilicrdic vcroond gcm3ak word V3n dic 
\'Qorstel om -n nuwe nywerhcidsfinansieringskorporas.ie 
te sl ia om die vtnei van risiko](apitaaJ na die sekond~re 
nywerheid te bevorder. 
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