OORSIG VAN GELD-

Die opwaartse beweging in die monetére omvang
van die Unie se ekonomiese bedrywigheid gedurende
die jare 1953 en 1954, wat gevolg het op die meer
konstante neiging gedurende 1952, is gedurende die
eerste kwartaal van 1955 voortgesil.

Soos blyk uit die onderstaande tabel, 1s die verdere
opwaartse beweging vanal die laaste kwartaal van
1954 tot die eerste kwartaal van 1955 (uitgesonderd
seisoensbewegings) weerspicél in toenames in sulke
indekse soos bankdebette, invoere. spoorweginkomste,
diskonteringe en voorskotte van die handelsbanke,
kleinhandelsverkope. eciendomstruns.iksies en bou-
planne goedgekeur., terwyl slegs die indekse van
aandelebeursomset  en  goedereuvitvoere alnames
getoon het.  Vergeleke met die eerste kwartaal van
1954, was al die indekse wal in die tabe! aangetoon
word, bchalwe aandelebeursomset. aansienlik hoér
in die eerste kwartaal van 1955,

Indekse — Aangesuiwer vir Seisoenskommelings

(1948 = 100)
Iste 4de Isie
Kw, Kw, Kw.
1954 1954 1955
Bankdebetie 164 180 184
EiTekicheursomset 115 120 110
Waarde van invoere® .. 130 119 142
Waarde van uitvoere (uugeqnndtrtl
goud)* . " . ant 45 41
Spoamcgmkomslc : 172 191 200
Diskonteringe en voorskolu. van
handelshanke .. . 163 174 190
Waarde van Llcmh'lrldcla\.clknpei‘ 1 119 121
Waarde van ciendomstransaksies 95 12 108
Waarde van bouplanne goetge-
keurd 141 140 164
* Gewysig.
t Vyl stedelike pebiede,
+ Agtien stedelike gebiede.
BETALINGSBALANS

Gedurende dic cerste kwartanl van 1955 het die
Reserwebank se goudbesit van £70.6 miljoen tot
£71.9 miljoen (oegencem, terwyl sy buitelandse
valutareserwes van £77.2 miljoen tot £67.5 miljoen
afgencem het. Boonop was daar 'n afname van
omtrent £4 miljoen in diec buitelundse valutubesit
van die handelsbanke e¢n dJdic Unieregering, sodat
die netto afname in die totale zoud- en buitelandse
valutareserwes gedurende hierdiec Kwartaul ongeveer
£12 miljoen beloop het. in teenstelling met 'n toenume
van ongeveer £l miljoen gedurende die cerste
kwartaal van 1954,

Volgens voorlopige betalingsbalansskattings  het
die afname in die totale reserwes gedurende die cerste
kwartaal van 1955, vergeleke met die klein toename
gedurende dieselfde tydperk 'n juar gelede. plaas-
gevind ten spyvte van ‘n hocr goudproduksic. ver-
hoogde goedercuitvoere en 'nostvging in die netto toe-
vloei van private kKapitaal, en was dit hoolsaaklik die
gevolg  van, eerstens, ‘n aansienhke  alfname in
trekkings teen offisi€le lenings, tweedens, 'n nocmens-

A |

EN BANKWESE

waardige styging in goedereinvoere, en, derdens. n
toename in netto lopende onsighare betalings,

Nid aansuiwering vir betalingsbalansdoeleindes,
toon die beskikbare handelsyfers aan dat goedere-
invoere van omtrent £112 miljoen in dic eerste
kwartaal van 1954 tot ongeveer £123 miljoen in
die eerste kwartaal van 1955 toegeneem het. Aan
die ander kant, het goedereuitvoere, uitgesonderd
goud en skeepsvoorrade, van omtrent E81 miljoen
tot ongeveer £87 miljoen toegeneem, sodat die Unic
se handelstekort 'n styging vanal omtrent £31 miljoen
tot ongeveer £36 miljoen getoon het,  Teenoor
hierdie styging in die handelstekort, was daar 'n
aansienlike styging in die land se netto goudproduksie,
maar, aan die ander kant, was daar ook ‘n toename
in netto lopende onsigbare betalings (grootliks as
gevolg van hotér betulings in die vorm van diwidende
en vrag- cn versckeringsgelde), sodat die netto
lopende tekort teenvor die buiteland elTens van
omtrent £16 miljoen in die eerste kwartaal van 1954
tot ongeveer £18 miljoen in die eerste kwartaal van
1955 toegeneem het.

Wat  kapitaalbewegings  betref, dui  voorlopige
skattings daarop dat die netto toevioei vian private
kapitaal, insluitende  handelskrediete, ongeveer
£9 miljoen gedurende die eerste kwartaal van 1955
beloop het. vergeleke met omtrent £S5 miljoen
gedurende die eerste kwartaal van 1953, Aan die
ander kant was duur 'n aansienlike verandering in
die netto ontvangste van kapitual in dic vorm van
oflisiéle lenings. Terwyl hierdic ontvangste gedurende
die eerste kwurtanl van 1954 ongeveer £14 miljoen
beloop het (bestaande uit trekkings van omtrent
£7 miljoen teen Jdie 1L.B.H.O.-lenings, 'n Switserse
lening van ongeveer £5 miljoen en ‘n trekking van
omtrent £2 miljoen teen die deurlopende dollar-
krediete wal van 'n groep Amerikaanse banke
ontvang is), was daar in werklikheid 'n netlo
terughetaling van omtrent £1 miljoen op ollisiéle
lenings gedurende die eerste kwartaul van 1955, toe
die Unie slegs 1 miljeen teen die LB.H.O.-lenings
getrek en ongeveer £2 miljoen van die dollarlening
van omtrent £4 miljoen wat in 1951 van "n groep
Amerikaunse banke ontving is, tzrugbetaal het.

Vapal die end van Maart tot die end van Mei
1955, het die Reserwebank se goud en buitelandse
valutareserwes 'n verdere uansienlike daling getoon.
nl, vanafl £132.4 miljoen tot £123.7 miljoen. Alhoewel
die statistiese gegewens wul benodig word vir 'n
ontleding van hierdie daling nog nie beskikbaar is
nie. is dit bekend dat goedereinvoere pewoonlik 'n
seisoenstyging gedurende die tweede kwurtaul van
die jaar vertoon, gepairdgaande mel 'n seisoens-
daling in goedercuitvoere,  Boonop is invoerbehezr
onlangs uwansienlik verslap, sodut dit wil voorkom
asol die almame van omtrent £16 miljoen in die goud
en buitehindse  valutareserwes  gedurende April en
Mer hoolsaaklih - toegesheyt moet word  aan 'n
aansienlike lopende wekort.



GELD IN OMLOOP

Nadat dit van £444 miljoen aan die end van 1953
tot £471 miljoen aan die end van 1954 gestyg het,
het die totale hoeveelheid geld in omloop in die
Unie effens afgeneem tot £470 miljoen aan die end
van Maart 1955, en toe tot £454 miljoen aan diec end
van April gedaal,

Die daling van omtrent £17 miljoen gedurende die
eerste vier maande van 1955, wat bestaan het uit
afnames van ongeveer £27 miljoen en £2 miljoen,
onderskeidelik, in die bedrae in besit van die private
en buitelandse sektors, teenoor ‘n toename van
omtrent £12 miljoen: in die bedrag gehou deur die
Regering, was hoofsaaklik die gevolg van die Unie
se ongunstige betalingsbalans gedurende hierdie
tydperk, alhoewel 'n verskuiwing vanaf onmiddellik
opeisbare na termyndeposito’s by die handelsbanke
ook verantwoordelik was vir 'n afname van omtrent
£9 miljoen. Aan die ander kant het bankkrediet met
ongeveer £12 miljoen toegeneem as gevolg van 'n
styging van meer as £23 miljoen in Reserwebank-
krediet, teenoor 'n daling van ongeveer £11 miljoen
in handelsbankkrediet. In werklikheid het die
handelsbanke se diskonteringe en voorskotte met
omtrent £29 miljoen toegeneem, maar tulle saldo’s
by die Nasionale Finansiekorporasie het met omtrent
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£5 miljoen afgeneem, terwyl hulle beleggings met
ongeveer £35 miljoen gedaal het. Hierdie likwidasie
van beleggings deur die handelsbanke s weerspieél
in die styging van meer as £23 miljoen in Reserwe-
bankkrediet, waarvan ongeveer £18 miljoen 'n
styging in Unieskatkisbewyse verdiskonteer vir die

handelsbanke verteenwoordig.

GOEDEREPRYSE

Goederepryse het 'n verdere toename gedurende
die eerste vier maande van 1955 getoon,

Nadat dit van 149.8 aan die end van 1953 tot
151.1 aan die end van 1954 toegeneem het, het dic
indeks van groothandelspryse vir alle goedere
(basis: 1948=100) tot 154.7 in April 1955 gestyg.
Hierdie styging van ongeveer 2.4 perseni gedurende
die eerste vier maande van 1955, was saamgestel
uit toenames van 1.0 persent in die geval van
invoergoedere en 3.5 persent in die geval van
Uniegoedere.

Die indeks van kleinhandelspryse (basis: 1948=
100), wat van 129.8 aan die end van 1953 tot 135.0
aan die end van 1954 gestyg het, het verder tot 136.5
in April 1955 toegeneem, grootliks as gevolg van
hoér voedselpryse.

T. W. de Jongh,
Statistikus.
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MONETARY AND BANKING REVIEW

The upward movement in the Union's monetary
volume of economic activity during the years 1953
and 1954, which followed the more constant trend
during 1952, was continued during the first quarter
of 1955.

As indicated by the table below, the further
upward movement from the last quarter of 1954
to the first quarter of 1955 (excluding seasonal
movements) was reflected in increases in such
indexes as bank debits, imports, railway earnings,
discounts and advances of the commercial banks,
retail sales, property transactions and building plans
passed, while only the indexes of stock exchange
turnover and merchandise exports showed declines.
Compared with the first quarter of 1954, all the
indexes shown in the table, except stock exchange
turnover, were substantially higher in the first
quarter of 1955.

Indexes — Excluding Seasonal Movements

(1948 = 100)
Ist 4th Ist
Qur. Qtr. Qir.
1954 1954 1955
Bank Debits .. .. 164 180 184
Stock Exchange Turnovcr 115 120 110
Value of Imports* - P 130 119 142
Value of Exports (excluding
Gold)* LA i, 237 245 243
Railway Earnings .. . 172 191 200
Discounts and Advances of an-
mercial Banks .. . o 163 174 190
Value of Retail S:{Ie# g 113 119 121
Value of Property Transm:llons 95 102 108
Value of Building Plans Passed} 141 140 164
* Revised,
t Five Urban Areas.
t Eighteen Urban Areas.
BALANCE OF PAYMENTS
During the first quarter of 1955, the Reserve

Bank's gold holdings increased from £70.6 million
to £71.9 million, while its foreign exchange reserves
decreased from £77.2 million to £67.5 million. In
addition, there was a decline of about £4 million
in the foreign exchange holdings of the commercial
banks and the Union Government, so that the net
decline in the total gold and foreign exchange
reserves during this quarter amounted to approxi-
mately £12 million, as contrasted with an increase
of about £1 million during the first quarter of 1954,

According to preliminary balance of payments
estimates, the decline in the total reserves during
the first quarter of 1955, contrasted with the small
increase during the same period a year ago, occurred
in spite of an increased gold output, higher
merchandise exports and increased net private capital
receipts, and was principally the result of, firstly,
a considerable decline in drawings under official
loans, secondly, a substantial increase in merchandise
imports, and, thirdly, an increase in nel current
invisible payments.

After correction for balance of payments purposes,
the available trade figures indicate that the imports
of merchandise increased from about £112 million
in the first quarter of 1954, to approximately
£123 million in the first quarter of 1955. On the
other hand, the exports of merchandise, excluding
gold and ships’ stores, increased from about
E£81 million to about £87 million, so that the Union's
trade deficit showed an increase from about
£31 million to about £36 million. As against this
increase in the trade deficit, there was a substantial
increase in the country's net gold output, but, on
the other hand, there was also an increase in current
invisible payments (largely as a result of higher
dividend and freight and insurance payments), so
that the net current deficit with the outside world
increased slightly from about £16 million in the first
quarter of 1954 to about £18 million in the first
quarter of 1955,

As far as capital movements are concerned, pre-
liminary estimates indicate that the net inflow of
private capital, including trade credits, amounted to
about £9 million in the first quarter of 1955, com-
pared with about £5 million in the first quarter of
1954, On the other hand, there was a substantial
change in the net receipts of capital in the form
of official loans. Whereas in the first quarter of
1954 these receipts amounted to about £14 million
(consisting of drawings of about £7 million under
the 1.B.R.D. loans, a Swiss loan of about £5 million,
and a drawing of about £2 million under the
revolving dollar credits extended by a group of
American banks), there was actually a net repayment
of about £1 million on official loans during the
first quarter of 1955, when the Union drew only
about £1 million under the 1.B.R.D. loans and
repaid about £2 million of the dollar loan of about
£4 million received from a group of American banks
in 1951.

From the end of March to the end of May, 1955,
the Reserve Bank's gold and foreign exchange
reserves showed a further substantial deciinz, namely,
from £139.4 million to £123.7 millicn. A'though
the statistical information required [or an analysis
of this decline is not as yet available, it is known
that merchandise imports usually show a seasonal
increase during the second quarter of the year,
accompanied by a seasonal decline in merchandise
exports, In addition, import control has lately been
considerably relaxed, so that it would appear that
the decline of about £16 million in the gold and
foreign exchange reserves during April and May
must be ascribed primarily to a substantial current
deficit.

MONEY IN CIRCULATION

After increasing from £444 million at the end of
1953 to £471 million at the end of 1954, the total
quantity of money in circulation in the Union



declined slightly to £470 million at the end of March,
1955, and then dropped to £454 million at the end
of April.

The decrease of about £17 million during the first
four months of 1955, which consisted of declines
of about £27 million and £2 million in the amounts
held by the private and the foreign sectors, respec-
tively, as against an increase of about £12 million
in the amount held by the Government, was largely
the result of the Union's unfavourable balance of
payments during this period, although a shift from
demand to time deposits with the commercial banks
also accounted for a decline of about £9 million,
On the other hand, bank credit increased by about
£12 million as a result of an increase of over
£23 million in Reserve Bank credit, as against a
decline of about £11 million in commercial bank
credit. Actually the commercial banks' discounts
and advances increased by about £29 million, but
their balances with the National Finance Corpor-
ation declined by over £5 million, while their
investments dropped by about £35 million. This

liquidation of investments on the part of the com-
mercial banks was reflected in the increase of over
£23 million in Reserve Bank credit, of which about
£18 million represented an increase in Treasury bills
discounted for the commercial banks,

COMMODITY PRICES

Commodity prices showed a further increase
during the first four months of 1955,

After rising from 149.8 at the end of 1953 to
151.1 at the end of 1954, the index of wholesale
prices for all goods (base: 1948=100) increased to
154.7 in April, 1955, This increase of about 2.4 per
cent during the first four months of 1955, was made
up of increases of 1.0 per cent in respect of imported
goods and 3.5 per cent in the case of Union goods.

The index of retail prices (base: 1948 =100), which
had increased from 129.8 at the end of 1953 to
135.0 at the end of 1954, rose further to 136.5 in
April, 1955, largely as a result of increased food
prices.

T. W. de Jongh,
Statistician.



DIE UNIE SE NASIONALE REKENINGE

Tabelle XXXVII en XXXVHI in hierdie
Kwartaalblad gee voorlopige skattings van die bruto
kapitaalvorming en die nasionale rekeninge vir die
Unie vir die jaar 1954, en hersiene syfers in dié
gevalle waar meer resente inligtingsbronne beskik-
baar gekom het.

BRUTO VOLKSPRODUKSIE EN
VOLKSINKOME

Hoewel omvattende gegewens wat alle aspekte van
die Unie se produksiebedrywighede gedurende die
kalenderjaar 1954 dek tans nog nie beskikbaar is
nie, skyn dit volgens voorlopige skattings asof 1954
in die geheel 'n voorspoedige jaar was, en die land
se produksie, gewaardeer leen heersende pryse, 'n
nuwe hoogtepunt bereik het.! Die geskatte syler vir
bruto volksproduksie teen markpryse, d.i. die mark-
waarde van alle finale goedere en dienste wal
gedurende 1954 deur Unie-inwoners geproduseer is.
beloop £1,737 miljoen [pos | (e) in tabel XXXVIII A]
en dié t.o.v. die netto volksinkome (een laktorkoste®
£1,543 miljoen.

Die jaarlikse toename in die Unie se volksinkome
gedurende die na-oorlogse tydperk kan Dbeter
beoordeel word indien kennis gencem word van die
feit dat die Unie se ekonomie gekenmerk was deur
‘'n ononderbroke toestand van volle indiensneming
wat, behalwe in die geval van toevallige omstandig-
hede soos 'n wesenlike verbetering in die land se
ruilvoet® to.v. die buiteland, enige buitensporige
toename in volksproduksie gedurende enige besondere
jaar onwaarskynlik maak.

Daar is egter heelwat faktore, behalwe die toename
in die pryspeil, wat bygedra het tot die styging in

I. Soos in die vorige uiigawes van herdic Kwartaalbla:l
vermeld, is die volksinkomesylers wat in tebel XXXVIIIT
gepee word, gebaseer op skattings van die Unie se netto
peografiese inkome teen laktorkoste wat deur die Buro
vir Sensus en Statistieck bereken is, onderhewig, egier, nan
sekere aansuiwerings. Die Buro sc syfers hel. byvoor-
beeld. betrekking op jure gecindig 30 Junic. lerwyl dic
sylers in dic tabel op “n kalenderjaarbasis vitgedruk is.

Die jongste geograficse inkomesylers wat deur dic Buro
gepubliseer s, is dié vir die jaar 1953/54, sodal die 1954
volksinkomesyfer wal in dic tabel inpesluit is. dus 'n
onalhanklike skatting verteenwoordig,

2, Netto volksinkome teen laktorkoste [pos 1 ()] wond
verkry deur van bruto volksproduksic £95 miljoen cn
£99 miljoen, onderskeidelik. vir waardevermindering Len
aansien van kapitaalbales wal gedurende 1954 ann slytasic
onderhewig was [pos | (b, en indirckie belastings min
subsidies [pos | (d)] al te ek,

Indirckie belastings min subsidies is verantwoordelik
vir die verskil tussen die waarde van die Unie se pro-
duksie ,.leen markpryse™ en leen faklorkoste”,  As dic
alkorting ,.volksinkome™ in dic bespreking van  totale
produksiesylers gebruik word, word verwys npa netto
volksinkome (ol -produksic) teen laktorkoste”,

3. dii. die verhouding van die Unic se uilvoerpryse tol sy
INVOErPryse,

X

IN 1954

die waarde van die volksproduksie wuat in die
na-oorlogse tydperk op die voorgrond getree het, nl,
(1) die jaarlikse toename in die urbeidsmag wat weer
op sy beurt hoolsauklik bepaal word deur die jaar-
likse groeikoers van ongeveer twee persent in dic Unie
se totale bevolking; (2) dic meer intensiewe benutting
van die land se beperkte urbeidsbronne gedurende
die teenswoordige tydperk van arbeidstekorte en
(3) die nuwe produksielasiliteite soos goudmyne,
uraaninstallasies en [labrieksondernemings wat elke
jaar in werking gestel of nog in werking gestel sal
word as gevolg van die buitengewone na-oorlogse
skaal van kapitaalvorming.

Wat die juar 1954 betrel, is die faktore wat in die
besonder die waarde van produksie teen heerscnde
pryse in dic hooflsektore van die ekonomie beinviced
het reeds in die ,,Qorsig van Ekonomiese Toestande
in die Unie in 19547, wat in die vorige uitgawe van
hierdie Kwartaalblad gepubliseer is, bespreek, waar-
volgens dic belangrikste ontwikkelings in die myn-
bedryl (met insluiting van uraan), bou- en konstruk-
siewerk, fabriekswese en spoorwegvervoer voorgekom
het.

BRUTO VOLKSUITGAWE

Skaltings van die hoofbestanddele van bruto
volksuitgawe leen markpryse word in tabel
XXXV B gegee cn hieruit blyk dat daar gedurende
1954 aansienlike toenames voorgekom het in lopende
uitgawes van persone cn nie-winssoekende organisii-
sies [pos 3 (a)] en in bruto binnelandse kapitaal-
vormings [pos 3 (c)]. Laasgenoemde pos het n
na-oorlogse hoogtepunt van £442 miljoen bereik,
teenoor die vorige hoogste totaal van £406 miljoen
in 1951, Pos 3 (b) nl. lopende uitgawe van openbare
owerhede en bestaansbeveiligingsfondse, het ellens
toegeneem tot £210 miljoen.

Gedurende 1954, soos in alle na-oorlogse jare, het
totale binnelundse uitgawe, d.i, die gesamentlike
lopende en kapitaaluitgawe van verbruikers. open-
bare owerhede en sake-ondernemings [poste 3 (a) -+
(b)y + (c)] die bruto volksproduksie teen markpryse
met £45 miljoen oorskry, waaruit blyk dat die Unie
meer goedere en dienste van die buiteland ingevoer
het om uan die behoefltes van sy inwoners te voorsien
as wat dit in staat was om uit te voer. Gevolglik
word die balans in lopende rekening [pos 3 (d)] as
'n negaticwe bedrag aangetoon. Die oorecnstem-
mende tekort in dic vorige jaar was egter baie groter,
nl. £70 miljoen.

BRUTO KAPITAALVORMING

Tabel XXXVII verskal besonderhede met betrek-
king tot verskeic aspekte van kapitaalvorming in
die Unie tw. (1) bruto en netto kapitaalvorming,
(2) die bedrac bestee aan die verskillende tipes van
kapitaalbates en (3) dic tipe van organisasies wal
vir die Unic se kapitaalprogram verantwoordelik is.



Die Unie se bruto kapitaalvormingsreeks is
gedurende die na-oorlogse tydperk sterk beinvlioed
deur die wisselvallige gedrag van een van sy twee
hoofbestanddele nl. die netto verandering in voorrade
van sake-ondernemings; nieteenstaande die bestendige
opwaartse beweging van die ander bestanddeel, nl.
vaste kapitaalvorming, is die jaar-tot-jaar verande-
rings in voorrade so groot dat hulle die bruto
kapitaalvormingsreeks as geheel onstabiel maak.
Skattings van die veranderings in voorrade is egter
tot nog toe aan 'n wye foutegrens onderhewig, maar
volgens die beperkte inligting wat beskikbaar is, wil
dit voorkom asof daar gedurende 1954 'n opmerk-
like toename in die fisiese omvang van voorrade van
handelsondernemings was, en 'n klein toename in
die geval van fabrieksondernemings, in teenstelling
met die aansienlike vermindering in sowel handels- as
fabrieksvoorrade wat die syfer vir 1953 aantoon.
Volgens die syfers wat hieronder gegee word, het
kapitaalvorming in die vorm van toevoegings tot
voorrade van sake-ondernemings nie minder as
£51 miljoen tot die totale toename van £55 miljoen
in bruto kapitaalvorming gedurende 1954 bygedra
nie,

Bestanddele van Bruto Kapitaalvorming, 1953-1954
(£S.A. miljoene)

Netto

verandering

1953 1954 1953-1954
1. Bou- en konstruksiewerk ... 212 243 + 11

2. Masjinerie, installasic en uit-

0L 4 o 184 177 - 7
3. Totale vaste kapitaalvorming 416 420 + 4
4. Netto verandering invoorrade — 29 22 + 51
387 442 + 55

'n Vergelyking van die bruto kapitaaluitgawe van
die drie hooftipes van organisasie wat in tabel
XXXVIII C onderskei word vir die jare 1953 en
1954, toon (1) 'n geringe styging van £120 miljoen
na £124 miljoen in die bruto kapitaaluitgawe van
openbare owerhede; (2) 'n klein afname van
£49 miljoen tot £41 miljoen in die geval van opzn-
bare korporasies (d.i. semi-staatsondernemings soos
Eskom, Yskor, Sasol, ens.), hoofsaaklik weens 'n
daling in die kapitaaluitgawes van Sasol; en (3) 'n
merkbare vermeerdering van £359 miljoen in die
kapitaaluitgawe van die private sektor, waartoe die
verandering in die privaatsektor se voorrade nie
minder as £55 miljoen bygedra het nie.

'n Studie van die rol wat voorraadveranderings
in die kapitaalvorming van die Unie gedurende al
die na-oorlogse jare gespeel het, beklemtoon die
wenslikheid dat verdere pogings aangewend behoort
te word om betroubare aanduidings van voorraad-
bewegings te ontwikkel, aangesien netto voorraad-
veranderings die mees onstabiele element in die Unie
se totale uvitgawe is. Uitgawe van sake-ondernemings
op voorrade is baie meer gevoelig vir skielike veran-
derings in algemene besigheidsverwagtings en mark-
toestande as wat die geval is met die ander soorte
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lopende en kapitaaluitgawe van die volkshuishou-
ding, en verder is hierdie inherente onstandvastigheid
van die uitgawe op voorrade verskerp deur die
instelling van invoerbeheer sedert 1949, en die
periodiecke veranderings in die hoeveelheid van
buitelandse valuta wat vir invoere beskikbaar gestel

is,
DIE BESTANDDELE VAN BRUTO

BESPARING

Gedurende 1954 het binnelandse besparing 'n baie
groter relatiewe bydrae gelewer tot die fondse wat
benodig was vir die finansiering van binnelandse
kapitaalvorming, as wat die geval in 1953 was. Die
afname van £70 miljoen na £45 miljoen in die fondse
wat deur die ,buitelandse sektor” beskikbaar gestel
is in die vorm van netto kapitaalvloei van oorsee en
realisering van goud en buitelandse bates,* impliseer
dat 'n geskatte bedrag van £397 miljoen deur Unie-
inwoners vir die koste van die 1954-kapitaalprogram
voorsien moes word, Die vernaamste tipes van
binnelandse besparing is as volg:

Bruto Binnelandse Besparing, 1953-1954
(£S.A. miljoene)

Netto
verandering
1953 1954 1953-1954
1. Private besparing .- ... — ... 187 254 + 67
2. Lopende surplus van ower-
heidsliggame ... .~ . o o 35 42 + 7
3. Lopende surplus van bestaan
beveiligingsfondse ... ... ... . 10 6 - 4
4. Waardeverminderingstoelaes BS 95 + 10
Bruto binnelandse besparing 317 397 + 80

Die netto veranderings gedurende die tydperk
1953-54 in die bestanddele van bruto binnelandse
besparing sal in omgekeerde volgorde bespreek word.
Die geskatte toename in waardeverminderingstoelaes
gedurende 1954 is deur die voortdurende groei van
die Unie se kapitaalvoorraad teweeggebring, terwyl
die afname onder die opskrif ,lopende surplus van
bestaansbeveiligingsfondse” toegeskryf moet word
aan (1) die laer peil van die 1954-bydraes deur werk-
gewers en werknemers tot die Werkloosheidsver-
sekeringsfonds as gevolg van die gewysigde basis
van bydraes, en (2) groter uitbetalings aan diegene
wat voordele ontvang uit hierdie fonds.

Die groter surplus van openbare owerhede is
hoofsaaklik aan die groot surplus van die Suid-
Afrikaanse Spoorweé, Hawens en Lugdiens vir die
jaar geé€indig 31 Maart 1955 te danke, wat op sy
beurt hoofsaaklik toe te skryf is aan die hersiening
van spoortariewe in die tweede helfte van 1954.%

4, Geen realisering van goud en buitelandse valutabesit het
in 1954 plaasgevind nie en 'n toename van £44 miljoen
kan onder hierdie hoof waargeneem word.

5. Omdat die Suid-Afrikaanse Spoorweé, Hawens en Lug-
diens 'n staatsdepartement is, word sy surplusse of tekorte
onder die hoof ,,Inkome uit Eiendom" [pos 6 (d)] in die
openbare owerhede se rekening (tabel XXXVIII D)
ingesluit.



Wat private besparing betref, is dit van belang
om te onthou dat hierdie pos op die oomblik as 'n
respos in die nasionale rekeningestatistiek bereken
word sodat die juiste omvang daarvan gedurende
enige gegewe jaar besonder onseker is. Enige foute
wat in die berekening van ander poste in die nasionale
rekeningetabel as gevolg van onvoldoende inligting
begaan word, sal outomaties die private besparing-
syfer affekteer, maar pogings word nou aangewend
om volledige direkte skattings van die verskillende
bestanddele van private besparing te maak."

Op grond van 'n voorlopige ondersock iv.m. die
beskikbare direkte inligting. skyn die gevolgtrekking
dat toenames gedurende 1954 in verskeie onderdele
van private besparing plaasgevind het. geregverdig
te wees. Die toename in die besit van likwiede bates.
staats- en ander elfekte witgesluit, van individue skyn
ongeveer £28 miljoen groter te wees as die ooreen-
stemmende styging gedurende 1953, sodat die netto
verandering in hierdie pos vir 'n belangrike gedeelte
van die totale toename van £67 miljoen in private
besparing verantwoordelik is. Dit skyn ook asof
individuele besit van nie-regeringsekuriteite gedurcnde
1954 'n groter toename as gedurende die vorige jaar
getoon het, omdat nuwe uitgifte (teen uilgeepryse)
van maatskappye wat op die Johannesburgse
Effektebeurs genoteer word (d.w.s. uitgesonderd
regeringslenings) £45 miljoen gedurende die jaar
geéindig 30 September 1954 bedra het, vergeleke
met £29 miljoen gedurende die vorige jaar. Onge-
lukkig is dit nie bekend in watter mate buitelandse
beleggers nuwe uitgifte van Suid-Afrikaanse sekuri-

6. In die artikel getitel: |, Oorsig van die Unie se Nasionale
Rekeninge, 1946-1953, wat in die Maart 1955-uiipawe
van hierdie  Kwartaalblad  gepubliscer s, is aange.oon
dat private besparing verdeel word in twee hoolgroepe.
nl. (1) besparing deur individue en nie-winssockende
liggame, bv. licfdadigheidsorganisasies. en  nic-geinkor-
poreerde  sake-ondernemings. insluitende hoere, en (2)
besparing in dic vorm van onverdeelde winste van maal-
skappye. Na cersgenoemde word verwys as persoonlike
en na laasgenoemde as korporatiewe besparing. Persoon-
like besparing kan plaasvind deur tocvoegings tot likwiede
bates, kontrakwuele bates (nl. lewensversckering- en pen-
sioenfondse) en reele kapitaalbates van individue en
nie-geinkorporeerde  sake-ondernemings (nl.  voorrade,
woonhuise en nie-residensicle geboue, masjineric en uit-
rusting) ¢ maak, asook deur verminderings in die laste
van die persoonlike sekior, nl. 'n afname in die nitstaande
bedrae 1e nopsigte  van  verbruikersskuld, lenings en
voorskoite en ander netto verskuldigde bedrace van nie-
geinkorporeerde sake-ondernemings,

xil

leite gedurende die periode onder bespreking
aangekoop het nie, en dus welke bydrae hul tot dic
totale bedrag kon pemaak het nie.

'n Opmerklike uitbreiding het ook in die besteding
aan (wee bestanddele van die totale reéle kapitaal-
bates wat individue en nie-geinkorporeerde sake-
ondernemings besit, nl. woonhuise en voorrade, plaas-
gevind, maar dit skyn asol hierdie positiewe
besparing, in die geval van individue, vergesel is vin
'n ooreenstemmende toename in hul verbandsku!d.

Volledige inligting  betreflende  korporaticwe
besparing is voorasnog nie beskikbaar nie, maar n
ondersoek na die onverdeelde winste, wat in die
finansiéle state van ‘n grool aantal opznbare maat-
skappye aangetoon word, skyn aan te dui dat
gedurende die jaar 1954 die bydrae van korporitiewe
besparing tot totale private besparing die peil wat
gedurende 1953 bereik is, oortrefl het, veral in die
geval van mynmaatskappye.

'n Finale opmerking wat i.v.m. die private bespa-
ring in 1954 gemaak moet word is dat, nieteenstaande
'n geskatte toename van omstreeks £125 miljoen in
private inkome (voor belasting), die totale bedrag
aan direkte belasting betaal deur die private sektor
effens afgeneem het, met dic gevolg dat hierdie sektor
meer geld vir verbruik of besparing beskikbaar gehad
het. In hierdie verband moet dit in gedagte gehou
word dat (1) daar 'n kleiner bedrag aan agterstallige
belasting was wat gedurende 1954 ingesamel moes
word. vergeleke met vorige jare, loe belastingbetalers
genoodsaak was om groot bedrac aan agterstallige
belustings te betaal bo en behalwe belastings op hul
lopende inkomes, wat dus geneig het om die peil
van private besparing in daardic pare te verlaag; en
{2) baie aansienlike belastingioegewings, soo0s, 0.d.,
die afskafling van die leningshefling op persone en
maatskappye, is in die belastingjaar 1954/55 toege-
staan, In sy 1954/55 begrotingsrede het dic voor-
malige minister van finansies melding gemaak van
aanduidings dat daar 'n ,aansienlike daling in die
inflasionere druk™ was, en gevolglik was dit sy
mening dat ‘n mate van belastingverligling private
besparing sou stimuleer.”

D. G. Franzsen.

7. Die Minister het homsell as volg ungelaat: (Ek glo dat
die publick bewus geword het van die verandering in die
ckonomicse klimaat en dat dic publick bewus geword het
van dic noodsaaklikheid om e spaar, Gevolglik sal 'n
aansicnlike gedeelte van belastingverminderings waarskyn-
lik meer weerspieél word in “n verhoging in spaargeld as
in verhongde verbruik,”
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