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OORSIG VAN GELD- EN BANKWESE 

Derde Kwartaal 1951 

Die sterk: 5ty&cnde bewcging in die in gelduitge
druktc omvang van die Unit se ekonomieae 
bedrywigheid wat gedurende die laaste twee kwartale 
van 1950 sigbaar was, en wat voortgesit is gedurende 
die eerste twee kwartale van 1951, alhoewel teeD '0 
ietwat stadiger tempo weens seisoensdalings in sekere 
ekonomiese bedrywighede, is nie gedurende die derde 
kwartaal van 1951 gehandhaaf nie. Gedurende 
hierdie kwartaal het dit op ongeveer dicsclfde peil 
as in die tweede kwartaal van die jaar bly bewecg. 

Qie verandering in die opwaarue beweging 
gedurende die derde kwartaal wat plaasgevind het 
ten spyte van '0 verdere toename in die land se 
algemene pryspeil (alhoewel gemeld moet word dat 
daar '0 sterk dating in wolprysc was) en ook ten 
spytc van toenames in bedrywighede soos die bou
bedryf, ttansaksies in vaste eiendom en die spoorweg
verkeer, moet grotendeels toegesluyf word aan d ie 
dalinss wat plaasgevind bet in die buitetandae en 
binnelandae handel (wat gedeeltelik seisoensdalings 
was) en in effektebeurstransakaies. Dit kan egter 
verwag word dat die omvang van die land se 
ekonomieso bedrywigheid, in terme van geld gemeet, 
weer 'n styging sal toon gedurende die laaste kwartaal 
van die jaar, weens seisoenstoenames in die uitvoer 
en binnelandse handel . 

BETALINGSBALANS 

Nadal uMuiwerings vir betalingsbalansdoeleindes 
aangebring is, dui die Unie se vooriopige handelsyfen 
aan dat die goedereinvoer, wat vanaf £91 miljoen 
in die eerste kwartaal van 1951 tot £130 miljoen in 
die tweede kwartaal gcslYi het, ietwat verminder het 
na £127 miljoen in die derde kwartaal, en die totale 
invoer vir die eerste nege maande van die jaar het 
dus £354 miljoen beloop vergeleko met £213 miljoen 
gedurende die cente nege maande van 1950. 

Gcedereuitvoere (met uilJluiting van staafgoud, 
goudprodukte en skeepsvoorrade), aan die ander 
kant, wat vanaC £76 miljoen in die eerste kwartaal 
van 1951 tot £69 miijoen in die tweede kwartaal alge
neem bet, bet daarna in die derde kwartaal nog 
verder tot £58 miljoen sedaal, grotendeels as gevolg 
van die seisoensdaling in die woluitvoere, en die 
totale goedereuitvoer vir die eerste nege maande van 
die jaar bet dus £203 miljoen beloop wat nog beelwat 
meer was as die bedrag van £135 miljoen wat 
gedurende die cerste nege maande van 1950 uitgevoer 
is. Sodoende bet die land se lekort op die goedere
rekening (goud uitgesluit), nadat dit van £21 miljoen 
in die eerste kwartaal van 1951 tot £61 miljoen in 
die tweede kwartaal gestyg bet, nog verder na £69 
miljoen in die derde kwartaal toegeneem, en dit gee 
'n totaal van £151 miljoen vir die eerste oege munde 
van die jaar vergeleke met die tekort van £78 miljoen 

gedurende die ooreenslemmende tydperk in 1950. 
Word die Unie se nelto goudproduksie, enersyds, eo 
sy tekort t.o.v. onsigbare poste op lopende rekening, 
andersyds. in berekening gebring, dan het die netto 
lopende tekort met die buiteland ongeveer £49 
miljoen in die derde kwartaal van 1951 bedra 
vergeleke met £5 miljocn en £40 miljoen onder
skeidelik in die eerste en tweede kwartale van die 
jaar, eo dit beteken dat die totale netto lopende 
tekort vir die eerste nege maande van die jaar op 
£94 miljoen te Itaao gekom bet vergeleke met die 
tekort van £1 miljoen gedurrnde die eerste oege 
maande van 1950. 

Op kapitaalrekening bet die Unie io die derde 
kwartaal van 1951 'n verdere omvangryke guostige 
saido vertoon. Die neUo tocstroming van private 
kapitaal, ins1uitende bandelsluediele en die repatriasio 
van kapitaal. bet ongeveer £18 miljoen gedurende 
hierdic tydperk beloop vergeleke met ongeveer £9 
miljoen en £20 miijoen onderskeidelik gedurende die 
eerste en tweede lcwartale van die jaar. Boon6p het 
trekkingl op offisil!le dol1arienings ongeveer £1 
miljoen in die derde kwartaaJ beloop vergeleke met 
£4 miljoeo in die tweede kwartaal, io teenstelling 
met die terugbetaling deur die Unie-regering 
gedurende die eente kwartaal van die jaar van sy 
dollartrekking van omtrent £4 miljoen van die 
lntemasionale Monet!re Fonda. Die totale netro 
toestroming van kapitaal uit aUe bronne bet dus 
ongeveer £48 miljoen in die eerste nege mundo 
van 1951 bedra vergeleke met ongeveer £54 miljoen 
in die eerste nege maande van 1950 toe die neUo 
loestromlng van private kapitaal ongeveer £41 
miljoeo en die onlvangste uil offisil!le tenings 
ongeveer £13 miljoen beloop bel 

As die bostaaode kapitaal- en lopende-rekeoing
syfers dus saamgevat word, dan het die Unie se totale 
goud- eo valutabesit, d.w,s. dit!: van die Reserwebank, 
die bandelsbanke en die Unie-regering, met ongeveer 
£30 miljoen gedurende die derde kwartaal van 1951 
afgeneem vergeleke mel omtrent geen verandering 
gedurende die eerste kwartaal van die jur nie en 
'n afoame van omtrent £16 miljoen in die tweedo 
kwartaal. Daar was dus '0 totale afname van onge.
veer £46 miljoeo gedurende die cerste oege maande 
van die jaar verge1eke met die styging van ongevecr 
£47 miljoen wat in die eerste nege maande van 1950 
piaasgevind bet. 

Vanaf die end van September tot die end van 
November 1951, bet die Reserwehank se gesamenUike 
voorraad goud en valuta van £132 miljoen tot £139 
miljoen toegeneem. Die toename van £1 miljoeo 
gedurende die twee maande kan in verband gebring 
word mel verhoogde onlvangste uit uitvoere. 



GE.LD IN OM LOOP 

Die afwurtse beweging in die hoeveelheid geld 
in omloop in die Unie wat gedurende die tweede 
kwartaal van 1951 sigbaar wu toe die bedrag van 
die boogtepunt van £46].9 miljoen aan die end van 
Maart tot £4S2.0 miljoen aan die end van Iunie 
afgeneem het. is gedurende die derde kwamal 
voortgeait eo die bedrag bet gedaal tot £421.8 miljoen 
u o die end van September. Die afname van omtrent 
£30 miljoen gedurende die derde kwartaal is gebeel 
en al veroorsaak deur die oogunstige &aldo op die 
UDie Ie betalingsbalans aangesien die toename van 
ongeveer £] miljoen in bankkrediet in die Unie 
gedurende hierdie tydperk gekompenseer is deur 
die negatiewe elIek van ander oorsaaklike {aktore 
saos die verskuiwiog vanaf onmiddellik opeisbare.. na 
tennyndeposito's by die bandelsbanke. Wat bank
!crediet bettef, wu daar 'n toename van £11 miljoen 
in Reserwebankkrediet terwyl die bandelsbanke se. 
diskonteringe en voorskotte ook met dieselfde bedrag 
toegeneem het Aan die Ander kant, bet die bandels
banke Ie beleggings met ongeveer £12 miljoen en hul 
deposito's by die Nasionale Finansiekorporasie met 
omtreot £7 miljoen gedaal. 

In die mBBnd Oktober, toe die Vnie se betalings
balans 'n gunstige weoding neem, het die hoeveelheid 
geld in omJoop '0 styging van n.s miljoen vertoon 
om op £425.] miljoen aan die end van die maand 
Ie sWn te kom. 

BANKDEBElTE 

Die indeks van bankdebette (ba&iJ: 1938 = 100) 
wat sterk agtereenvolgende stygings gerlurende die 
vier kwartale gd!indig Iunie 1951 vertoon bet en 
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toegeneem bet van 152.] in die tweede kwartaal van 
1950 tot 462.7 in die tweede kwartaal van 1951, het 
daama ietwat afgeneem na 462.4 in die derde 
kwartaal van 1951. Hierdie klein afname in bank
debette in die derde kwartaal weerspid!1 die o'eUo 
effek van toeoames, aao die een kant, in sekere 
ekonomiese bedrywighede S005 die boubedryf, trans
abies in vaste eiendom en die spoorwegverkeer, en 
afnames, aan die anderkant, in bedrywigbede 
soos die bujtelandse en bionelandse handel en 
efJekte beurstransaksies. 

By voorbeeld, die indeka (basis: 1948 = 100) 
van die waarde van geboue waarrnee 'n aanvang 
gemaak is in die agtien vernaamste munisipaliteite 
het van 138 in die tweede kwartaal van 1951 tot 
185 in die derde kwartaal geatyg en d i6 van die 
waarde van geboue voltoni van 89 tot 122, ttrwyl 
die iodeks (basis: 1938 = 100) van die waarde van 
transaksies in vaste eiendom van 392 tot 433 en die 
van spoorweginkomste t.o.v. vervoerdienste van 303 
tot 308 toegeneem bet Aan die ander kant. bet die 
indeks (basis: 1938 = 100) van die waarde van 
goedereinvoero van 546 tot 534, eo di6 van die waarde 
van goedereuitvoere van 855 tot 700 gedaal, terwyl die 
indekse (basis: 1948 = 100) van kleinhandelsver
kope ook afgeneem bet, 01. van 107 tot 102 in die 
geval van Iohannesburg, 108 tot 103 in die geval van 
Pretoria en 100 lot 91 in die geval van Kaapstad. 
Boonop was daar afnames in die geval van aandele
pryse en die indeks (basis: 1938 = 100) van aUc 
goudmynaandele bet van 182 tot 172 en dil! van 
indusuuHe en kommersitle aandele van 204 tot 200 
gedaal. 

T. W. de Jonsh, 

Stolistlku$. 



viii. 

MONETARY AND BAN KI NG REVIEW 

Third Quarter 1951 

The strong upward movement in the Union's 
pecuniary volume of economic activity which had 
been in evidence during the last two quarters DC 
1950, and which was continued during the first two 
quarters of 1951 al though at a somewhat slower 
tempo due to seasonal declines in certain branches 
of economic activity, was not maintained during 
the third quarter of 1951. During this quarter it 
remained on approximately the same level as that 
established during the second quarter of the year. 

The change in the upward movement noted during 
the third quarter, which took place in spite of a 
further increase in the country's general level of 
prices (although it should be mentioned that there 
was a sharp drop in wool prices), and also in spite 
of the increase.s registered in such activi ties as 
building, property tra nsactions and railway trans
portation, is largely to be associated with the declines 
which took place in external and internal trade 
(which were partly seasonal) and in stock-exchange 
activi ty. The country's pecuniary volume of 
economic activity can, however, be expected to show 
an increase again during the fou rth quarter of the 
year, due to seasonal increases in export and internal 
trade. 

BALANCE OF PAYM ENTS 

The Union's preliminary trade figures, after 
adjustment for balance of payments purposes, 
indicate that the imports of merchandise which bad 
increased from £97 million in the first quarter of 
195 1 to £130 mill ion in the second quarter, declined 
slightly to £127 million in the third quarter, so that 
total imports fo r the first nine months of the year 
amounted to £)54 million compared with £213 
minion during the first nine months of 1950. 

The exports of merchandise (excluding gold 
bullion, gold prod ucts and ships' stores), on the 
other band, which had declined from £76 million 
in the fint qllarter of 1951 to £69 million in the 
second quarter, showed a fu rther decline to £58 
million in the third quarter, largely on account of 
the seasonal decline in wool exports, so that total 
exports of merchandise for the first nine months 
of the year amounted to £203 million which was 
still well above the a mount of £135 million exported 
during the first nine months of 1950. Thus the 
country's trade defieit (excluding gold), after increas
ing from £2 J million in the first quarter of 1951 to 
£61 million in the second quarter, rose fu rther to 
£69 million in the third quarter, which gives a 
total of £15 1 million for the first nine months of 
the year compared with a deficit of £78 million 
during the corresponding period in 1950, Taking 

into account the Union's net gold output, on the 
one band, and its deficit in respect of invisible current 
items on the other. the net current deficit with the 
outside world amounted to about £49 million in the 
third quarter of 1951 as against £5 million a nd £40 
million in the firs t two quarters of the year 
respectively, i.e. a total of about £94 million for the 
fi rst nine months of the year compared with a deficit 
of £7 million during the first nine months of 1950. 

On capital account the Union showed a further 
substantial favourable balance during the third 
quarter of 1951. The net inflow of private capital, 
including trade credits and the repatriation of capital, 
amounted to about £18 million during this period 
compared with about £9 million and £20 million 
respectively during the first and second quarters of 
the year. Ln add ition, d rawings under official dollar 
loans amounted to about £1 million in the third 
quarter compared with £4 million in the second 
quarter, as against the repayment during the first 
quarter of the year by the Union Government of its 
dollar drawing of about £4 million from the Inter
national Monetary Fund. Thus the total net inflow 
of capital from all sources a mounted to about £48 
million in the first nine months of 1951 compared 
with about £54 million during the corresponding 
period in 1950 when net private capital receipts 
amounted to about £4 1 millioo and receipts under 
official loans to £13 million. 

Combining the c urrent- and capital-account 
figures quoted above, the Union's total gold and 
exchange holdings, i.e. of the Reserve Bank. the 
commercia l banks and the Union Government, 
declined by about £30 million during the third 
quarter of 1951 compared with approximately no 
change during the first quarter of the year and a 
decline of about £16 million during the second 
quarter. The total decline for the first nine months 
of the year. therefore, amounted to about £46 
million compared with an increase of about £47 
million dur ing the first nine months of 1950. 

From the end of September to the end of 
November, 1951, the Reserve Bank's combined gold 
and exchange holdings increased from £132 million 
to £1]9 million. The increase of £7 million over 
the two months reflects a favourable balance of 
payments and could be associated with increased 
receipts for exports. 

MONEY IN CIRCULATION 

The downward movement in the quantity of 
money in circulation in the Union during the second 
qua rter of 1951 when the a mount declined from the 
peak figu re of £463.9 million at the end of March 



to £452.0 million at the end of June, was continued 
during the third quarter. the amount falling to £42 1.8 
million by the end of September. The drop of about 
£30 million during the third quarter was entirely 
accounted for by the Union's unfavourable balance 
of payments. since the increase of about £3 million 
in bank credit in the Union during this period was 
offset by the negative effect of other causal facton 
sucb as the ibift from demand to time deposits with 
the commercial banks. With regard to bank credit, 
there was an increase of £11 milJion in Reserve Bank 
credit, while the commercial banks' discounts and 
advances also increased by the same amount On 
the other hanJ, the commercial banks' investments 
declined by the about £12 million and their balances 
with the National Finance Corporation by about 
£1 million. 

During the month of October, with the Union's 
balance of payments tak.ing a favourable turn, the 
quantity of money in circulation increased by £l.5 
million to stand at £425.3 million at the end of that 
month. 

BANK DEBITS 

The index of bank. debits (base: 1938 = 1(0) 
which had shown strong consecutive increases during 
the four quarters ended June, 195 1. rising from 
352.3 in the second quarter of 1950 to 462.7 in the 
second Quarter of 1951, declined slightly thereafter 
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to 462.4 in the third quarter of 1951. This slight 
decline in bank debits in the third quarter rellects 
the net effect of increases. on the one hand, in 
certain branches of economic activity such as build· 
ing, property·market transactions and railway trans· 
portation, and decreases, on the other band, in such 
activities as external and internal trade and stock.
exchange transactions. 

For example, the index (base : 1948 = 1(0) (or 
the value of buildings commenced in the eighteen 
principal municipalities increased (rom J 38 in the 
second quarter of 195 1 to 185 in the U!ird quarter 
a nd that fo r the value of buildings completed from 
89 to 122. while the index (base: 1938 = 1(0) of the 
value of property transactions increased (rom 392 to 
433, and that for railway earnings in respect of 
transportation services from 303 to 308. On the 
other band, the index (base: 1938 = 1(0) for the 
value of merchandise imports declined [rom 546 to 
534 and that for the value of merchandise exports 
from 855 to 100, while the indexes (base: 1948 = 100) 
of retail sales declined from 107 to 102 in the case 
of Johannesburg, 108 to 103 in the case of Pretoria 
and 100 to 91 in the case o[ Cape Town. In 
addition. declines were registered in the case of 
share prices, the index (base: 1938 = 1(0) (or all 
gold mining shares fa lling from 182 to 172 and that 
fo r industrials from 204 to 200. 

T. W. de Jongb, 
Sfat;rticllm. 
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Die Unie se Nasionale Rekeninge, 1946 1950 
INLElDlNG 

In die September 1951-uitgawe van hierdie kwar
taa1blad is ' 0 label met beleggingslatistiek van die 
Unie vir die periode 1938-50 ingesluit (herdruk as 
Tabel XXX in hierdie uitgawe). Die huidige bereke
nings i.v.m. die Unie se nasionalt rekenioge (vgl. 
Tabel XXXI) poog om die statisliese ootlediog van 
die inkomste- en uitgawestroom in d ie ekonomie 
verder Ie voer deur nie oet beleggingsyfers nie maar 
ook die aoder verwante groolhede wat gewoonlik 
in '0 opspiitsing van die inkomslc- en uitgawe-totale 
van '0 ekonomiese stelsel onderskei word, in Ie 
sluit. Die term "nasionale rekeninge" word op,. 
hierdie opsplitsing van die lopeode en kapitaal. 
transaksies wal in die hoofvertakkings van die 
ekonomiese stelsel in 'n gegewe termyo, gewoonlik 
'0 kaleoderjaar, plaasYind, toegepas. 

Tabel XXXI besLaan uit 5 sub-labeUe, wal Yanaf, 
A lot E genommer is. Hierdie sub-tabelle het op 
die volgcnde onderwerpe betrekking:-

Tabel A: die afleiding van die bruto volks-
produksie teen markwaarde; 

Tabel B ; volksinkomste en -uitgawe; 
Tabel C ; privale inknmste en uitgawe; 
Tabel 0 : inkomste en uilgawe van owerheids-, 

liggame, en 
Tabel B: besparing en belegging, d,w.s. die 

Unie sc kapitaalrekening. 
Na ' n kart bespreking van die hoofbegrippe wat 

in die Labelle gebruik word, word 'n oorsig gegee 
van die mees belangrike punte wat deur die syrers. 
oa Yore gebring word. 

BEGRlPPE GEBRUIK IN OlE BBREKENlNGS 
Die Unie se brute valksproduksie (Tabel XXXI A) 

is die waarde teen heersende pryse V'dO die opbrengs 
aan goedere en dienste wal deur sy inwonecs gepra-
duscer is. Die inkomste wat deur buitelandse 
kapitaal en aoder produksiefaklore van d ie buile
land, bv. die naturellearbeiders van aaogrensencle 
gebiede, wat in die Unie se bedryhLTuk.!uur dienste 
verrig, word nie in genoemde syfers ingesluit nie, 
aangesien dit nie '0 deel van die land se nasionale 
produk uilmaak nie. Die aansuiwering wat op 
hierdie wyse to. v. die Unie se binne!andse of geo
grafiese produksie gemaak moet word om dio brulo 
volksproduksie te kao bcreken het in 1950 op 'n 
bedrag van meer as £50 miljoen te staan korn. 

Van twee verwante begrippe, I.W_ netto volks
inkomste en -uitgawe teeD /aktorkostc eo teen mark
waarde, word in Tabel XXXI B gebruik gemaak. 
Hierdie begrippe word as "nena" bestempel omdat 
waardeverminderingsbedrae nie in hul bcrekening 
in ag genecm is nie. Die byvoeging van hierdie 
bedrae lei lot die bruto volksproduks.ielotale wat in 
die vorige label teegekom is. Die uitdrukking 
., volksiokomste teen faktorkoste" het op die in
komste wat aao die verskilleode produksiefaktore 
betaalbaar is, bctrekking. Om" votksuitgawe teen 

markwaarde" van" volksinkomste teen faktorkoste" 
te herlei vereis die byvoeging van indirekte belas
lings, min subsidies. lndirekte bclastings, soos 
doeane en aksynsregte, mank nie deeJ uit van die 
"faktorkoste" van die betrokke goedere nie, maar 
word toegevoeg wanncer die .. markwaarde " van 
hierdie goedere bepaal word : die teenonrgeslelde 
geld in die geval va n subsidies, wat hestaan uit 
geldelike hulp verskaf dcur die regering aan private 
ondernemers, saos koring- en mielieboere, met die 
doel om die markprys van die belrQkke produkte 
op 'n laer peiJ vas Ie ste! as wat die geval sou 
gewees het as die werktike produksie- of faktorkoste 
as basis vir die markprysbepaling geneem sou gewees 
hel. 

Vir die doeleindes vao die huidige berekenings 
word die ekonomiese slelsel in twee bree afdelings 
verdeel, t.w. die private en die openbare vUlatk iog, 
en aparte rekeoings word vir elk opgestel. Tabel 
XXXI C het bclrekking op die private vertatking, 
wat die inkomste- eo ui tgawetransaksies vall aile 
uiteindelike verbruikers, sons bv. gesinshuishoudings, 
omvat. Nie-wins-organisasies, $OOS bv. liefdadig
heidsliggame, bemarkingsrade. e.d.m. word ook in 
hierdie vertakking ingesluit. Pas 4(bl, d.w.s. oor
dragbetalings, hestaan uit bedrae wat deur ioolVidue 
van die regeriog ontvang is maar waarvoor daar 
geen lopende dienste verrig is nie, bv. oorlogs
pensioene. Die owerheidsvertakking se werhaam
hede word in Tabet XXXI 0 uiteengesil. Onder 
hierdie owerheidsliggame word die Uoie-resering, 
die provinsiale administrasies en plaaslike besture 
(bv. sladsrade, gesondheidsrade en afdelingsrade) 
ingesluit. 

Al die saldo's van die voorafgaande rekeningc , 
word in die finale rekeniog, d.w.s. die samegestelde 
kapitaalrekening van die Unie (Tabel XXXI E), 
byeengebring. Private besparings [pas 8 (a)J is die 
sluilplls m.b.t. iokomste en uitgawe in Tabet XXXJ 
C [pas 5 (ell. en diesel[de geld 1.0.v. die lopende 
surplus van die owerheidsliggame [posle 8 (b) en 
7 Cd) in Tabclle XXXI E en XXXI D, onderskeidelikJ. 
Private en open bare besparings, plus lopende in
komste wal regstreeks deur die Uoie-regering na 
sy Jeningsrekening gekrediteer is {pas 8 (e), Tabel 
XXXJ El, verteenwoordig totale binnelaodse 
be.sparings. en, tesame mel die fondse verkry van 
oorsese leners en uit die verkopings van gOlld- en 
valutareserwes, verskaf dit die fondse wat vir die 
finansiering van die kapitaalbenodigdhede van die 
land beskikbaar is-

Tabel XXXI se syfers bet op kalenderjare 
betrekking, sodal aansuiwerings gemaak moes word 
vir die Sensusburo se volksinkomstesyfers, wat die 
periode lulie-J unie dek, en die syfers van die ower
heidsliggame, wat op '0 beiastingjaarbasis is. Aan
gesien die jongste gepubtiseerde volksinkomstesyfer 
dit vir die jaar geeindig lunie 1950 is, moes die 
syfer vir die kaJenderjaar 1950 geskat word. Ander 



Ikattinp waa nadig vir gevalle waar die jongste 
gegcweDJ nog nie beakikbaar Wll5 Die, bv. vir 
owerheidsliggame. Die 1950-syCen moet dus as 
voorlopig beskou word. 

Klem moet gell word op die [eil dat regstreekse 
skatlings van persoonlike verbruiksuitgawes en 
private bcsparings nie in die buidige berekenings 
aangedurf is nie vanwcl! die gebrek aan die nooige 
gegeweos. Hierdie twee groo!bede il as resposte in 
Tabel XXXI B en TabeJ XXXI C. ondenkeidelik, 
aCgelei, sodat weglatings en statistiese tekortkomings 
I.o.v. die Ander poste in hierdie tabetic in bierdie 
resposte tot uiting sal kom. 

NEIGINGS I.O.Y. VOLKSINKOMSTE- EN 

UITGAWE, 1946-50 
Die uitwerking yan die abnormale toestande wat 

die na-oorlogse fase yan die konjunktuurgolf in die 
Unie kenmerk, word op 'n treffende wysc in die 
oasionale rekeninge vir die periooe 1946-50 bloot
gell. Terwyl 'n sterk stygende beweging dwarsdeur 
hierdie periOOe in die inkomste- en uitgawetotale 
waargeneem kan word, bet daar dramatiese vcr
skuiwings in die samestellende paste van hierdie 
totaalbedrae, 500S bv. negatiewe buitelandsc 
belegging, persoonJike Yerbruik, en private besparings, 
plaasgeyind. 

Twee hooCCaktore is vir die opvallende veraode· 
rings in die aarnestelling van die inkomste- en uit· 
gawetotale verantwoordelik. Die eerste Caktor is die 
resultaat van die invloed van die gedwonge inkortins 
van verbruiksuitgawe, sowel as van kapitaaluitgawe 
I.o.v. burgerlike ondernemings, gedurende Wlreld· 
oorlog II. Aan die einde van die ooriog mnes 
'n groot agterstand 1.0.v. die voorsiening van 
verbruiksgoedere, veral van ingevoerde duursame 
verbruiksgocdere, ingehaal word, terwyl voorrade 
van bedrywe 'n laaglepunt bereik het; bowendien 
was daar 'n ongeewe naarde reeks van beleggings
geleenthede in die mynwese, die boubedryf, die 
nywerheid , die vervoer·, krag· en verkeerswese, en 
die boerdery. Hierdie opgehoopte vraag na goedere 
was dus 'n aanduiding dat die uitgawes van Unie
inwoners 'n rekordomvang sou bereik sOOm omsta n
dighede die bevrediging van hierdie behoeftes 
moontlik sou maak. Die stimulerende uitwetking 
van hierdie toestand was van groot betekenis tot 
aa n die einde van 1948, en die belangtikste gevoJg 
van hierdie ontwikkelings t.O.V. die Unie se ekono· 
mie was dat d it tot 'n toenemendc verswakking in 
die betalingsbalans gelei het. 

Die twecde fak tor wat die gedrag van die 
inkomste· en uitgawetotale in die na-ootlogse periOOe 
beinvloed het, tree teen die einde van 1948 op die 
voorgrond. Hierdie nuwe faktor iJ die amptelike 
inkortingsbeleid, wat in maatreels soos invoerbebeer 
sy beliggaming vind, en wat die uitbreiding van uit· 
gawes aan verbruiksgoedere aa n bande Ie, en 
sodoende persoonlike besparings verboog, wat op sy 
beurt weer die invloed van die daling in kapitaaJ
invoere teengaan. Met die oog op 'n beklemtoning 
van die tol van die twee bogenocmde Caktore kan die 
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periOOe 1946-50 dus in twee lub-periodes, low. 
1946-48 en 1949-50. verdeel word. 

Eerstens kan die gebeurtenisse tot die einde van 
1948 in die lig van die nasionale rekeningesyfers 
bespreek word. Die uitgawe van verbruiksgoedere en 
-dienste gcdurende elk van die twee laaste oorlo ... 
jare, nl. 1944 en 1945, was oogevccr £450 miljocn. 
Gedurende d if! twee jare was die ,yfers vir netlo 
private belegging £23.3 miljoen en £38.3 miljoen, 
onderskeidelik, en vir die !olul van nellO openbare 
en private belegging £39.2 miljoen en £61.3 miljoen 
onderskeidelik. Voor-die·ha nd-liggende gevolgtrek. 
kings kan van die verbruik· en beleggingsyCers gedu. 
rende die volgende drie jaar, wat in Tabcl XXXI 
aangetoon word, gemaak word. Uitgawe aan ver
bru ik5goedere bet in 1948 £720.4 miljoen bedra, 
vergeleke met £450 miljoen in 1945, d.w.s. 'n persen
tasieslyging van ongeveer 60 pcrscnt binne drie jaar. 
Netto private belegging en die totaal van nelto 
private en openbare belegging bet in 1948 op 
£141.3 rniljoen en £203.9 miljoen, onderskeidelik, te 
staan gekorn, d.w.l. toenames va n 268.9 persent en 
232.6 persent, onderskeidelik, vergeleke met 1945. 
Gedurende dieselfde driejaarperiOOe bet die UDie se 
nasionale prOOuklie aan goedcte en dienste, 5005 

gemeet deur die volksinkomste, met slegs 2].9 
perscnt, d.w.s. van £646.9 miljoen na £801.2 miljocn, 
toegeneem. Oit sprcck dus vanselC dat 'n ekono
miese stelsel 1005 die van die Unie, wat selfs in 
normale lye 'n onguostige bctalingsbalans op lopende 
rekerung het. nie in staat was om aan die ongeewe. 
naarde roename in die vraag na verbruikl- en 
kapitaalgoederc te voldoen rue, en gevolglik bet 
invocre rekordhoogtes bereik.' 

Die enigste manier waarop die gaping tUlISCn die 
ekonomie se eic bronne en sy aboormale beboeCtes 
in die jare onmiddeUik na die oorlog gevul kon 
word was natuur lik deur kapitaalinvoere en deur die 
verkoping van goud· en valutareserwes wat gedurende 
die oorlog opgcbou is. Hierdie gaping het in die 
jare 1946-48 £12.0 miljoen, £188.0 miljocn en £185.5 
miljoen. onderskeidelik, bedra. 

Verbruiksui tgawes bet so 'n omvang in 1947 en 
1948 aa ngeneern dat private besparings in hierdie 
jare sells negatief geword het. Tussen 1946 en 
1947, bv .• het verbruiksuitgawe van £553.3 miljoen 
tot £694.9 mii joen gestyg, 'n toename van ' £162.6 
miljoen. Gedurende diesclfde periOOe bet private 
jnkomste (von! belasting) met slegs £48.7 miljoen 
loegeneern, d.w.s. vanaf £674.9 miljocn na £723.6 
miljoen. Aangesien £64.5 miljoen aan direkte 
belaslings bctaal moes word, bo en behalwe die 
uilgawe aan verbruiksgoedere, het private uitgawe 
vir private inkomsle in 1947 oortref. Hif;rdie nega
tiewe bcsparing deur die private sektor. is in 1948 

• As 'n unduidin, nn die loeruuTIe in die uilgawes &an 

duursame verbruiksaocdero sedert 194$, Un die ,em 
van passasier5lllOlorvOCfluic hier ,emeld word. Die 
,rtlt nuwe m()(ors ,erqiureer was 26t in I94S, IS,OSO 
in 1946, 44,420 in 1941 en 61,0$1 in 19'8. 



berhaal. Die fondse wat nodig was om hierdie 
tekort in private inkomslc vergeleke met private 
uitgawe te finansier, is verskaf deur gebruik te 
maak van die oorvlocdige likwiede bates wat gedu
reode die oorlogsperiode, toe persoonlike besparing 
bale aansienlik Wall, opgebou is en deur die verkoping 
van bates 5005 vaste eiendom en effekte op 'n tydstip 
toe daar baie oorscsc fondse was wat vir beleggings
bnse gesoek bet. Die feit dat die private vertakking 
van die ekonomiesc stelsel op sy kapitaai geteer 
bet, het egter rue tot 'n stopsetting van neUo beleg~ 
ging gelei nie, soos wei die geval sou gewees het 
indiea dit die erugsle bron van fondse vir beleggings
doeleindes was. lnteendeel, SODS reeds vermeld, was 
die Unie besig om teen 'n rekordkoers sy binnelandse 
kapitaalbates uit te brei. Die uitwerking van die 
negatiewe private besparings bet·in '0 beperkte mate 
'n teeowig in die positiewe bespariogs van die 
owerheidsliggame gebad, boewel laaagenoemde 
bed rag nie voldoeode was om tOtaJe binnelandse 
bespariogs in 'n positiewe bedrag in 1947 tc ver
ander rue. Verr~weg die grootste deel van die taak 
om die invloed van die negatiewe private besparinp 
teen te gaan is deur oorsese beleggers en deur die 
verkoping van die Unie se goOO- en valutareserwes 
vervul. Die Unie se geweldige program van binne
landse kapitaaluitgawe het dus met 'n proses van 
negatiewe belegging in die buiteland gepaard gegaan. 

Oit moet beklemloon word dat volgens die definisie 
van private besparings wat hier gebruik word, die 
begrip lWee bestanddele insluit, nl. persooniike en 
besigheidsbcsparings. 8esigbeidsbesparings bestaan 
uit nie-verdeelde winste in die vorm vao groler 
reserwes, of as saldo's wal na die volgende boekjaar 
oorgebriog word. Dwarsdeur hierdie periode is 
omtrent 22 persent van totale besigbeidswinste op' 
hierdie wyse gerescoeer, maar die negatiewe persoon
like besparings was so omvangryk dat dit bierdiQ 
positiewe besigheidsbesparings oortref bet. Hierdii 
twee begrippe is egter nie heeltemal ona£hanklik 
va~ mekaar nie, en as meer van die totale bcsll~ 
heidswioste in die vorm van dividende verklaa r 
was, sou ' n deel van die byleomstige persoonlike 
inkomste miskien gespaar gewees bet, sodat tecnoor 
die Kleiner bedrag aan besigbeidsbcspari08s daar 'n 
ietwat hoer bedrag aan persoonlike besparings mag 
gewees het. 

In werkli kbeid moes die private besparingsyfen; 
in Tabel XXXI vir die periode 1946-48 nog laer 
gewees het weens die feit dat die direkte belasting
betalings wat van private inkomsle afgelrek is, 
minder was as die werklilte verpligtings t.o.v. direkle 
belastings in hierdie jare. Aangesien daae 'n groot 
agterstand was in die be1astingaanslae m.b.t. die 
betrokke jare waario die inkomstes verdien is, het 
die besparingsyfers 'n bedrag ingesJuit wat as reser
wes vir die betali08 van uitstaande belastingverplig
tinp beskou moet word, en nie as werklike bespa
rings rue. &n geval van hierdie onderslcaUing van 
belastingverpligtings lean genoem word. 10 die 
geval van die boekjaar 1946-47 het die totale in-
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komstebelasting (normale en super) wat op individue 
gehef is, £18.6 mil joen bedea, terwyl volgens die 
1949-verslag van die Binnelandse Inkomstedeparte
ment die totale inkomstebelastiogverpligting vir 
individue vir die inkomstebelastingjaar 1946-47 
£34.4 miljoen was. Albocwel die betrokke boekjare 
nie dieselfde is nie, aangesien hulle in Maart eo 
Junie, onderskeidelik , eindig, dui 'n vergelyking van 
die twee syfers op 'n onderskauing van die werk
like I 947-belastingverpligtings. Oieselfde geld in 
die geval van direkte maatskappybelasting, asook 
vir die provinsiale direkte belastiogs wat op dieselfde 
formulier as die wat deur die Unie.regering se 
a3.nslagkantare gebruik word, aangeslaan word. 

5005 hierbo uitungesit is die uitbreidingsfase io 
die Unie se totale uitgawes stapgesit deur die 
betalingsbalansmoeilikbede wal di t tot gevolg gehad 
het. Private kapitaaitoevloei wat ' 0 hoogtepunt van 
£182 miljoen in 1947 bereik het, het tat £91 miljoeo 
in 1948, en £50 miljocn in 1949, gedaal. Goud- en 
valutareserwes het vao £267 miljoen teen die einde 
van Desember 1945 tot £161 miljoeo (insluitende 
die tydelik.e goudlerung van £80 miljoeo aan die 
Verenigde Koninkryk) aan die einde va~ Desember 
1948 gedaaJ. Aangesieo daar nie vir ' 0 onbepaalde 
tyd op negatiewe buitelandse belegging gesteun leon 
word om die gaping tussen die Unie se uitgawe en 
sy volksinkome Ie dele nie, moes invoerbeheer inge
stel word om die vloei van goedere beskikbaar vir die 
gebruik van die Unie se inwoners te reguleer. Oit 
lean ook aanvaar word dat 'n groot dee! van die 
opgehoopte vraag na ingevoerde verbruiksgoedere 
na 'n drie jaar van buitengewoon hoe invoere bevre
dig was. Die neUo uitwerking op verbru iksuitgawe 
van die amplelike disk rimineringsbeleid teen inge
vocrde verbruiksgoedere k.an duidelik in Tabel 
XXXI gesien word. Uitgawe op verbruiksgoedere 
het slegs ' n geringe vermeerdering vanaf £720.4 
miljoeo tOI £799.0 miljoen in 1948, en tot £8 15.1 
miijoen in 1950, getoon. Totale netlo belegging 
bet vanaf sy 1948-boogtepuol van 203 .9 miljoen na 
£150.7 miljoen en £147.7 miljoen in 1949 en 1950, 
onderskeidelik, gedaa!. Hierdie daling kan hoofsaak
lik aan die negatiewe belegging in voorrade wat op 
die iostelling van invoerbeheer gevolg hel, toege
sk.ryf word. Belegging in vaste kapitaatuitrusting is 
op die bol! peil van 1948 volgehou. (Kapitaaluit
rusting word voorkeurbebandeling verleen in die 
uitreik.ing van invoerpermitte). Lopende uilgawe van 
owerheidsliggame het na 1948 nog steeds toegeneem, 
hoewel teen 'n gematigde koers. Terwyl die verdere 
ujtbreiding van volksuitgawes dus gedemp is of 
selfs ' n ommekcer onderviod, soos in die geval van 
neUo belegging, hou die neUo volksinkomste aan 
met styg, nl. vanaf £801.2 miljoen in 1948 tot 
£885.4 miljoen en £1,030.2 miljoen in 1949 en 1950, 
onderskeidelik. 

Die gevolg van hierdie ouwe ontwikkelinge was 
dat private inkomste private uitgawes oome! b~ 
en dat private besparings so boog as £101.3 miljoen 
in 1950 was. Die daling ten bed rae va n £101.5 



miljoen in die netto oorsese lenings en die verkoping 
van buitelandse bates, wat tussen 1949 en 1950 ptaas
vind. is deur bierdie tocname in private besparingS 
teengewerk. en dit was omrede hiervan dat die totale 
neUo belegging in vasle kapitaaluitrusting op feitlik 
dieselfde peil as in 1948 volgehou kon word, ten 
spyte van die skaarste aan buile1andse beleggings
fondse. 

Gedurende die bele 1946-50-tydperk bet openbare 
besparings 'n betreklik aansienlike rol in die finan
siering vao die beleggingsprogram van die land 
gespeel. Oit bet vanaf £1 1.6 miljocn in 1946 tot 
'n hoogtepunt van £25.4 miljoen in 1947 aestyg. en 
was nie vecl onderkant hierdie peiJ in 1950 nie. 

SLOTOPMERKrNGS 
Oil moet bek lemtoon word dat die berekeninge in 

Tabel XXXI in terme van beersende pryse is, wat 
dus meebring dat die uitwerking van die na-oorlosse 
ionasie op die sy{ers nie verwyder is oie. Bruto 
volksproduksie teen markwaarde hel van £772.0 
miljocn in 1946 na £1,140.7 miljocn in 1950 toe. 
geoeem, '0 tocname van 47.8 persenl Gedurende 
dieselfde periode het die Unie se kleinhandels- en 
groothandelsprysindekse met 18.8 perselll en 25.5 
persenl, onderskeidelilc, gestyg. 

In die bespreking van inkomste- en uitgawe
oeigings het dit nuUig geblyk om 'n onderskeid (usseo 
die werksaamhede van die private en open bare vcr
takkings van die ekooomie te maak. Die belekenis 
van hierdie twee seklore in die ekonomiese lewe van 
die land kao afgelei word van hul betreklike aandcel 

in die waarde vao aile gocdere en d ienste wal in die 
Unie vir verhruiks- eo beleggingsdocleindes gekoop 
word. Die berckenings toon dill owerheidsliggamc 
gedurende die periode ooder besprck ing vir orntrent 
een vyfde van aile uilgawes vcraolwoarde1ik was. 
Die owerheidsliggame se aandeel bel tydelik godaal 
in 1947 vanwee ' 0 absolute afeame in hul lopcode 
uilgawcs. Sederldien het die uitbreiding van open
bare uilgawes verbllnd gehou met die van die private 
sclr.lor, sodat die betrelcJike aandeel va~ owerheids
uitgawes in die Unie sc totale uilgawe in 1949 weer 
op ongeveer 20 per5Cnt te alBan gekorn het. 

'0 Belangrike kenmerk van die Unie sc nasionale 
rekeninge gedurende d ie tydperk onder bcspreking is 
die hoe peil van gesamentlike netto kapitaalvorming 
in verbouding tol die nello volksinkornstc teen 
markwaarde. Hicrdie pcrsentasie was 21.3 pencnt 
in 1946, co 23.5 penent in 1948, terwyJ dit io 1950 
na 13.6 pcrsenl gedaal hel. Hierdie hlX! perseotasics 
dui aan watter groot afmetiogs die Unit sc na
oorlogsc beleggingsopbloci aangeneem bel. 

Ten slotte is dil van bcJang om die aanmerktike 
veranderings in die rol van oonese lenings in hierdie 
besonderc lase van die ontwikketing van die Unie 
st jong en lewenskragtige ekooomie Ie beklemtoon. 
In 1947 was die verhouding tussen die netlo kapitaal
tocvloci en die Uoie sc tOlale uitgawcs, in perscolasie. 
tenne ui tgedruk, 22.7 perscnl. Hierdie perscntasie 
~et in 1950 gedaal na 7. 1 persenl 

O. G. Franzscn. 
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